Sinteza
obiectiilor si propunerilor/recomandarilor
la proiectul Hotararii Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei ,,Pentru modificarea Regulamentului cu privire la plasarea, tranzactionarea si
rascumpararea valorilor mobiliare de stat in forma de inscriere in cont”

Continutul articolelor/ punctelor din
proiectul prezentat spre
avizare si coordonare

Participantul la
avizare (expertizare)/
consultare publica

Nr.
obiectie
i/
propun
erii/
recomandarii

Continutul obiectiei/
propunerii/recomandarii

Argumentarea autorului
proiectului

I. Obiectii si prop

uneri de ordin general

Ministerul Justitiei

1.

Termenul ,textul” se va utiliza
pentru individualizarea unor
cuvinte si semne de
punctuatie/cifre/abrevieri, iar in
celelalte cazuri se va utiliza
termenul ,,cuvintele”.

Se accepta

Banca Nationala

Propunem includerea in proiect a
unei norme privind aplicarea
penalitdtii si In cazul neindeplinirii
obligatiilor de asigurare in conturi a
valorilor mobiliare de stat (VMS)
propuse spre vanzare la licitatiile
de rascumparare anticipata.

Se accepta
A se vedea comentariul de la
pct.23 al prezentei sinteze.

Depozitarul central unic al
valorilor mobiliare

Introducerea in Regulament a unor
reglementari referitor la modul in
care VMS urmeaza a fi decontate,
la scadentd sau rdscumpararea
anticipatd a acestora, in cazul in
care asupra VMS 1n cauza este
aplicat sechestru (in cadrul anchetei
penale, procedurii de insolvabilitate
sau in alte cazuri similare).

Nu se accepta:

Sechestru asupra VMS poate fi
aplicat in cadrul procesului civil in
vederea asigurarii actiunii
(art.174-182 din  Codul de
procedura civilad) sau in vederea
executarii unei hotarari
judecitoresti in modul previzut de
Codul de executare. Procedura de
punere sub sechestru a bunurilor
in cadrul unui proces penal este
reglementatd de art.203-210 din
Codul de procedura penala.
Avand in  vedere  existenta
reglementarilor prenotate,
consideram inoportuna stipularea
in proiectul Regulamentului a
modului de
decontare/rascumparare a VMS 1in
cazul sechestririi acestora.




Asociatia Bancilor din 4,
Moldova

Cu referire la activitatea dealerilor

primari:

Va fi sau nu obligatorie
participarea dealerilor primari la
operatiunile  de  rascumparare
anticipata  (buyback) sau la
operatiunile  de  preschimbare
(switch) a VMS?

Vor fi sau nu incluse in volumele
necesare  de  iIndeplinire a

normativelor  dealerilor  primari
volumele operatiunilor de
rascumpadrare anticipata sau

operatiunilor de preschimbare a
VMS?

Comentariu:
Participarea dealerilor primari la
operatiunile de  rdscumpérare
anticipata (buyback) si
preschimbare (switch) este
optionala.

Aceste operatiuni nu au loc cu o
regularitate anumitd si nici nu
reprezintd un mecanism direct de
crestere a lichiditatii VMS pe piata
secundara, astfel nu vor fi luate in
calcul la evaluarea activitatii
dealerilor primari.

I1. Obiectii si propuneri la punctele din

proiect

1) In tot cuprinsul regulamentului, textele ,,-XI1I
din 21 iulie”, ,,-XVI din 22 decembrie”,

»din 3 octombrie” si ,din 6 octombrie” se
substituie cu simbolul ,,/”

2) La punctul 5 dupa cuvintele ,,si recreditarea de
stat” se completeazd cu textul ,si Regulile
Depozitarului central unic al valorilor mobiliare,

aprobate  prin  Hotararea  Consiliului  de
supraveghere al Depozitarului central
nr.14/2019”.

27) Anexa nr. 1:

d) la punctul 3.10. dupa cuvantul ,,securizata)” se
completeaza cu textul ,si sd nu le execute
eronat”;

Ministerul Justitiei 1.

La sbp. 1), remarcam ca bara obliga
este un semn ortografic, prin
urmare cuvantul ,,simbolul” se va
substitui cu cuvantul ,,semnul”.

Se accepta

Sbp. 1) al proiectului hotararii se
expune in urmatoarea redactie:

1) in tot cuprinsul
regulamentului, textele ,,-XII1 din
21  iulie”, ,-XVI din 22
decembrie”, ,,din 3 octombrie” si
,,din 6 octombrie” se substituie cu
semnul ,,/”’;”

La sbp. 2), -cuvintele ,gsi
recreditarea de stat” sunt la sfarsitul
pet. 5. In acest caz se va aplica
regula privind completarea
implicita la sfarsitul normei nefiind
necesar de a specifica dupa care
cuvintele se opereazd modificarea.
Observatia datd se refera si la sbp.
27) lit. d).

Se accepta
Sbp. 6) al proiectului hotararii se
expune in urmatoarea redactie:
,0) Punctul 5 se completeaza cu
textul ,,si Regulile Depozitarului
central unic al valorilor mobiliare,

aprobate prin Hotararea
Consiliului de supraveghere al
Depozitarului central nr.14
120197

Sbp. 57) litera j) a proiectului
hotararii se expune in urmatoarea
redactie:

,j) punctul 3.10, dupa textul ,a
VMS” se completeazd cu
cuvintele ,la licitatii”, textul
sanexa nr. 8’ se substituie cu
textul ,,anexele nr. 8 si nr. 8% si se




completeazd cu cuvintele ,,si sd nu
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le execute eronat”;

3) Punctul 6:

a) la subpunctul 22 textul ,prin intermediul
platformei unice de tranzactionare” se exclude;

b) la subpunctul 32 textul ,,operatiune switch” se
substituie cu cuvantul ,,preschimbare”;

6) Punctul 21:
a) la subpunctul 5 dupa cuvintele ,,cu VMS” se
completeaza cu textul ,,pe piata secundard”;

8) La punctul 35 subpunctul 2 dupa textul ,,Banca
Nationala” se completeazd cu textul ,si
Ministerul Finantelor”.

La sbp. 3), dupa cifra de
numerotare a subpunctelor se va
include o paranteza, conform art.52
alin. (3) din Legea nr. 100/2017 cu
privire la actele  normative.
Propunerea datd se refera si la sbp.
6) lit. a) si sbp. 8).

Se accepta

Sbp. 7) literele g) si j) ale
proiectului hotararii se expun in
urmatoarea redactie:

»Z) subpunctul 22) va avea
urmatorul cuprins:

»22) piata secundaria a VMS —
piata unde  VMS se
tranzactioneaza dupd emiterea lor
pe piata primara;”;

j) subpunctul  32) va avea
urmatorul cuprins:

,»32) preschimbare (switch) —
procedura prin care Ministerul
Finantelor rascumpdrd total sau
partial VMS inainte de data
scadentei si emite simultan alte
VMS cu caracteristici distincte de
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cele rascumparate.”;

Sbp. 17) litera b) a proiectului
hotararii se expune in urmatoarea
redactie:

,,b) subpunctul 5), dupa textul ,,cu
VMS” se completeazd cu
cuvintele ,,pe piata secundard”,
cuvintele ,de catre toti dealerii
primari” se exclud, iar Iintre
paranteze se completeaza cu textul
»81 a celor de rascumparare
anticipatd a VMS”;”

Sbp. 20) al proiectului hotararii se
expune in urmatoarea redactie:

,,20) La punctul 35, subpunctul 2)
dupa sintagma ,,Banca Nationala”
se completeazd cu sintagma ,,si

99,99

Ministerul Finantelor”;

13) La punctul 50 prima propozitie se
completeazd cu o propozitie noud cu urmatorul
cuprins: ,,Limita maxima pentru valoarea unei
oferte depuse de catre un client nu va depasi
100% din volumul calculat pentru sesiunea

La sbp. 13), termenul ,,La punctul
50” se va substitui cu textul
,Punctul 50 dupa”.

Se accepta
Sbp. 28) al proiectului hotararii se
expune in urmatoarea redactie:
,»28) Punctul 50, dupd prima
propozitie se completeazd cu o




ordinard necompetitivd  destinatd  clientilor
dealerilor primari.”

20) Punctele 83 si 84 vor avea urmatorul cuprins:
,,83. Decontarea operatiunilor cu VMS vandute
in cadrul licitatiilor se efectueaza prin intermediul
Sistemului  Depozitarului  central  conform
mecanismului DvP1 sau DvP2 la data preconizata
a decontdrii indicatd in comunicatul de plasare a
VMS, care de reguld este a doua zi lucratoare
dupa data licitatiei (T+2). Incepand cu 2
noiembrie 2020, procesul de decontare a VMS

se efectueaza conform mecanismului DvP2.

84. In scopul asiguririi executarii decontirilor, la
data preconizatd pentru decontare dealerii
primari, bancile care nu au calitatea de dealeri
primari si Fondul de garantare a depozitelor sunt
obligati sd asigure pe conturile de decontare in
SAPI disponibilitatea de mijloace banesti in
volum

suficient pentru achitarea VMS conform
rezultatelor licitatiei sau in volum echivalent cu
obligatiile nete.”

29) La anexa nr.9:
a) la punctul 3 tabelul se substituie cu
urmatorul tabel:

propozitie cu urmatorul cuprins:
,Limita maximid pentru valoarea
unei oferte depuse de catre un
client nu va depasi 100% din
volumul calculat pentru sesiunea
ordinara necompetitivd destinata
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clientilor dealerilor primari.”;

La sbp. 20), vis-a-vis de noua
redactie a pct. 83, atentiondm ca
momentul intrdrii in vigoare a unor
prevederi trebuie sd fie indicat in
partea dispozitiva a hotararii (pct. 2
al proiectului), dar nu in dispozitiile
Regulamentului.

Se accepta

Pct. 2 al proiectului hotararii se
expune in urmatoarea redactie:

»2. Prezenta hotdrare intrd 1In
vigoare la expirarea termenului de
trei luni de la data publicarii in
Monitorul Oficial al Republicii
Moldova.”

La sbp. 29), dispozitia de
modificare de la lit. a) se va expune
in urmdtoarea redactie ,, a) la
punctul 3 tabelul va avea urmatorul
cuprins:”.

Se accepta
Sbp. 62) litera a) a proiectului
hotararii se expune in urmatoarea
redactie:
,la punctul 3:
tabelul va avea  urmatorul
cuprins:”

Banca Nationala

Recomandam completarea
punctului 1 al Regulamentului,
dupa  alineatul  intéi, cu

urmatoarele doud alineate:

,in sensul prezentului regulament,
rascumpdrarea include operatiunile
de rascumpdrare anticipatd a VMS
aflate in circulatie, precum si
rascumpararea la scadentd a
acestora.

In functie de conditiile de piata si

Se accepta
Sbp. 3) al proiectului hotararii se
expune in urmatoarea redactie:
,»3) Se completeaza cu punctul 11
cu urmatorul cuprins:
1L In sensul  prezentului
regulament, rascumpararea
include operatiunile de
rascumpdrare anticipatd a VMS
aflate in circulatie, precum si
rascumpdrarea la  scadentd a




de obiectivele urmarite, Ministerul
Finantelor poate utiliza operatiuni
de administrare a datoriei de stat,
cum ar fi redeschiderea emisiunilor
existente, rdscumpararea anticipata
(buy back) si/sau de preschimbare
(switch) a VMS. Aceste operatiuni
nu vor avea un caracter regulat si se
vor efectua la discretia Ministerului
Finantelor.”

acestora.

In functie de conditiile de piata si
de obiectivele urmarite, Ministerul
Finantelor poate utiliza operatiuni
de administrare a datoriei de stat,
cum ar  fi  redeschiderea
emisiunilor existente,
rdscumpararea  anticipatd (buy
back) si/sau de preschimbare
(switch) a VMS. Aceste operatiuni
nu vor avea un caracter regulat si
se vor efectua la discretia
Ministerului Finantelor;”

8. Se recomandd abrogarea subpct. 4) Se accepta

al pct. 6 din Regulament. Shp. 7) litera b) a proiectului
hotararii se expune In urmatoarea
redactie:
,,0) subpunctul 4) se abroga;”

9. Notiunea de la punctul 6, Se accepta
subpunctul 8), se va reformula | Shpt. 7) litera d) a proiectului
potrivit uzantelor de tehnicd | hotdrarii se expune in urmatoarea
legislativa, dupd cum urmeaza: redactie:

,»8) data decontarii - data | ,,d) subpunctul 8) va avea
transferarii in Sistemul automatizat | urmatorul cuprins:

de plati interbancare (SAPI) a|,8) data decontirii — data
mijloacelor banesti din contul de | transferarii in SAPI a mijloacelor
decontare al cumpdrdtorului 1in | banesti din contul de decontare al
contul de decontare al vanzatorului | cumparatorului  in  contul de
de VMS si a transferdrii in sistemul | decontare al vanzatorului de VMS
Depozitarului central a VMS din | si a transferdrii in sistemul
contul de wvalori mobiliare al | Depozitarului central a VMS din
vanzdtorului in contul de valori | contul de wvalori mobiliare al
mobiliare al cumpadratorului | vanzatorului in contul de wvalori
acestora;”; mobiliare  al  cumparatorului

acestora;”;”
10. Consideram oportund modificarea Se accepta partial

notiunii de ,piatd secundard a
VMS” dupad cum urmeaza:

,,22) piata secundarda a VMS — piata
unde VMS se tranzactioneaza, dupa
emiterea lor pe piata primara, prin
intermediul platformei unice de
tranzactionare  sau in  afara
acesteia;”.

Sbp. 7) litera g) a proiectului
hotararii se expune in urmatoarea
redactie:

»0) subpunctul 22) va avea
urmatorul cuprins:

,»22) piata secundaria a VMS —
piata unde  VMS se
tranzactioneaza dupd emiterea lor

=.99.9

pe piata primara;”;




11. Recomandam reformularea Se accepta
notiunii de Hfdscumparare | Sbp. 7) litera i) a proiectului
anticipatd  (buy  back)” iIn | hotdrarii se expune in urmatoarea
urmatoarea redactie: redactie:
,»30) rdscumpdrare anticipatd (buy | ,,i) subpunctul 30) va avea
back) — rdscumpararea totala sau | urmatorul cuprins:
partiald a unei emisiuni de VMS | ,30) rascumpéarare anticipata
inainte de data scadentei;” (buy back) — riscumpararea totala
sau partiald a unei emisiuni de
VMS 1nainte de data scadentei;”;”
12. Considerdam necesarad expunerea Se accepta
notiunii de »preschimbare | Sbp. 7) litera j) a proiectului
(switch)” dupd cum urmeaza: hotararii se expune in urmatoarea
»32) preschimbare (switch) - | redactie:
procedura prin care Ministerul | ,j) subpunctul 32 va avea
Finantelor rascumpara total sau | urmatorul cuprins:
partial VMS inainte de data | 32) preschimbare (switch) —
scadentei si emite simultan alte | procedura prin care Ministerul
VMS cu caracteristici distincte de | Finantelor rascumpard total sau
cele rascumparate.” partial VMS inainte de data
scadentei si emite simultan alte
VMS cu caracteristici distincte de
cele rascumparate.”;”
13. Propunem abrogarea punctului 8 Se accepti
din Regulament Sbp. 8) al proiectului hotararii se
expune in urmatoarea redactie:
,,8) Punctul 8 se abrogd;”
14. Consideram necesara completarea Se accepta

Regulamentului cu punctele 16!

si 162, in urmatoarea redactie:

,16%. Licitatiile de plasare a VMS
se desfdgoara separat pe fiecare cod
ISIN prin intermediul sesiunilor
competitive (licitatiilor de
referintd),  sesiunilor  ordinare
necompetitive sau a sesiunilor
speciale necompetitive. In sesiunea
competitivd a licitatiei pot fi
transmise doar oferte competitive,
iar in cea necompetitivdi — doar
oferte necompetitive.

162. Participarea la  sesiunile
competitive si/sau necompetitive
este optionald pentru dealerii
primari.”

Sbp. 12) al proiectului hotararii se
expune in urmatoarea redactie:
,,12) Se completeaza cu punctele
16 si 162 cu urmatorul cuprins:
,16%. Licitatiile de plasare a VMS
se desfasoard separat pe fiecare
cod ISIN prin intermediul
sesiunilor competitive (licitatiilor
de referintd), sesiunilor ordinare
necompetitive sau a sesiunilor
speciale necompetitive. in
sesiunea competitivd a licitatiei
pot fi transmise doar oferte
competitive, iar in cea
necompetitivd - doar oferte
necompetitive.

162, Participarea la sesiunile




competitive si/sau necompetitive
este optionald pentru dealerii
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primari.”,

15.

Propunem completarea
Regulamentului cu un nou capitol
113, cu urmatorul cuprins:

,,Capitolul IT*
Rascumpararea anticipata a VMS
171 Ministerul Finantelor poate
rascumpara anticipat VMS aflate in

circulatie.

172. Riscumpdridrile anticipate de
VMS se efectueaza prin
intermediul licitatiilor. Licitatiile de
rascumpdrare anticipatd a VMS se
desfasoara separat pe fiecare cod
ISIN prin intermediul sesiunilor
competitive.

173. Participantii la licitatia de
rdscumpdarare anticipatd a VMS
sunt dealerii primari. Persoanele
fizice si persoanele juridice,
rezidente sau nerezidente,
detinatori de  VMS  supuse
rascumpararii anticipate, pot sa
participe la licitatia de
rascumpdrare anticipatd numai prin
intermediul dealerilor primari.

174 Participarea la  sesiunile
competitive a licitatiilor de
rascumparare anticipatd ~ este
optionala pentru dealerii primari.
17°. Elementele de identificare a
VMS ce urmeaza a fi rdscumparate,
conditiile de rascumparare,
valoarea dobanzii acumulate si alte
elemente ale rascumpararii
anticipate  sunt  stabilite  de
Ministerul Finantelor prin
comunicatele privind
rascumpararea anticipatd a VMS, in
conformitate cu prevederile
regulamentului si Instructiunile cu
privire la plasarea, tranzactionarea
si rascumpdrarea obligatiunilor de

Se accepta
Sbp. 13) al proiectului hotararii se
expune in urmatoarea redactie:
,,13) Se completeaza cu Capitolul
11* cu urmitorul cuprins:

,,Capitolul IT*

Réscumpararea anticipata a
VMS

171, Ministerul Finantelor poate
rascumpara anticipat VMS aflate
in circulatie.
172, Rascumparirile anticipate de
VMS  se  efectueazd  prin
intermediul licitatiilor. Licitatiile
de rascumpadrare anticipata a VMS
se desfasoard separat pe fiecare
cod ISIN prin intermediul
sesiunilor competitive.
173, Participantii la licitatia de
rascumpdrare anticipatd a VMS
sunt dealerii primari. Persoanele
fizice si persoanele juridice,
rezidente sau nerezidente,
detindtori de VMS  supuse
rascumpdrarii anticipate, pot sa
participe la licitatia de
rascumpdrare anticipatd numai
prin intermediul dealerilor
primari.
174, Participarea la sesiunile
competitive a licitatiilor de
rdscumpdrare  anticipatd  este
optionala pentru dealerii primari.
17°. Elementele de identificare a
VMS ce urmeazd a fi
rascumparate, conditiile de
rascumpdrare, valoarea dobanzii
acumulate si alte elemente ale
rascumpardrii ~ anticipate  sunt
stabilite de Ministerul Finantelor
prin comunicatele privind
rascumpdrarea anticipatd a VMS,




stat cu dobanda fixa/flotanta,
aprobate prin Ordinul ministrului
finantelor nr. 29/2019.

17%. VMS care fac obiectul
rascumpararii anticipate se
anuleaza, iar volumul in circulatie
al VMS se diminueaza in mod

in conformitate cu prevederile
regulamentului si Instructiunile cu
privire la plasarea, tranzactionarea
si rascumpararea obligatiunilor de
stat cu dobanda fixa/flotanta,
aprobate prin Ordinul ministrului
finantelor nr. 29/2019.

corespunzitor cu valoarea | 176, VMS care fac obiectul
nominala aferenta VMS | rdscumpararii anticipate se
rascumparate.” anuleaza, iar volumul in circulatie
al VMS se diminueaza in mod
corespunzitor cu valoarea
nominala aferenta VMS
rascumparate.”;”
16. Optdm pentru modificarea titlului Se accepta
capitolului 111 al Regulamentului, | Sbp. 14) al proiectului hotararii se
prin substituirea sintagmei | expune in urmatoarea redactie:
,Accesul pe piata primard a VMS” | ,,14) In denumirea capitolului III,
cu cuvantul ,,Acordarea”. textul ,,Accesul pe piata primard a
VMS” se substituie cu cuvantul
,Acordarea”;”
17. Optam pentru abrogarea enuntului Se accepta
numarul doi de la subpunctului 1) | Sbp. 40) al proiectului hotararii se
al punctul 68 din Regulament. La | expune in urmatoarea redactie:
subpunctul 2) recomandam | ,,40) Punctul 68:
excluderea  cuvintelor  ,pentru | @) la subpunctul 1), alineatul al
adjudecarea emisiunii”. doilea se abrogi;
b) la subpunctul 2), cuvintele
,pentru adjudecarea emisiunii” se
exclud;”
Depozitarul central unic al 18. Consideram oportun introducerea Se accepti

valorilor mobiliare

notiunii de ,,autorizare” dupa cum
urmeaza:

sautorizare —  procedura de
confirmare, in sistemul
Depozitarului central, a

corectitudinii ~ datelor  relevante
rezultatelor licitatiilor de VMS
exportate din platforma unica de
tranzactionare;”

Sbp. 49) al proiectului hotararii se
expune in urmatoarea redactie:
,49)  Punctul 82 va avea
urmatorul cuprins:

,32. Imediat dupa incheierea
licitatiei, rezultatele acesteia se
transmit de catre Banca Nationala
catre Depozitarul central, dar nu
mai tarziu de ora 16:00 a zilei
licitatiei. Transmiterea rezultatelor
licitatiei va include transferul
datelor in sistemul Depozitarului
central si autorizarea acestora de




catre Banca Nationala.

In sensul prezentului punct,
autorizarea reprezintd procedura
de confirmare, 1in sistemul
Depozitarului central, a
corectitudinii  datelor relevante
rezultatelor licitatiilor de VMS
exportate din platforma unicd de
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tranzactionare.”;

19.

La subpunctul 22) din Regulament
cuvintele ,organizata prin
intermediul platformei unice de
tranzactionare” se exclud.

Se accepta
A se vedea comentariul de la
pct.10 al prezentei sinteze.

20.

Punctul 10 din Regulament se
completeazd  cu  textul »S1
Regulamentul  privind  alocarea
codului ISIN de catre Depozitarul
central unic al valorilor mobiliare,
aprobat prin Hotararea Consiliului
de supraveghere al Depozitarului
central nr.7 din 9 martie 2020”.

Se accepta
Sbp. 10) litera a) a proiectului
hotararii se expune in urmatoarea
redactie:
,»a) alineatul 1intai se completeaza
cu textul ,,si Regulamentul privind
alocarea codului ISIN de catre
Depozitarul  central unic al
valorilor mobiliare, aprobat prin
Hotararea Consiliului de
supraveghere al Depozitarului
central nr.7/2020”;”

21.

Propunem completarea
Regulamentului cu un nou punct,
cu urmatorul cuprins:

,63%. In cazul in care codul pozitiei
contului (Position account code) a
fost indicat cu erori, VMS
tranzactionate In numele clientilor
vor fi transferate in contul omnibus
al dealerului primar. Dealerul
primar va efectua transferul VMS,
conform Regulilor Depozitarului
central:

a) din contul omnibus in contul de
valori mobiliare al investitorului,

dupa efectuarea decontdrii — 1in
cazul  operatiunilor pe piata
primara;

b) din contul de valori mobiliare al
investitorului in contul omnibus,
pana la efectuarea decontdrii — in

Se accepta
Sbp. 35) al proiectului hotararii se
expune in urmatoarea redactie:
»35) Se completeaza cu punctul
63! cu urmitorul cuprins:
,63% In cazul in care codul
pozitiei contului (Position account
code) a fost indicat cu erori, VMS
tranzactionate In numele clientilor
vor fi transferate in contul
omnibus al dealerului primar.
Dealerul primar va efectua
transferul VMS, conform
Regulilor Depozitarului central:
1) din contul omnibus 1n contul de
valori mobiliare al investitorului,
dupa efectuarea decontdrii — in
cazul operatiunilor pe piata
primara;
2) din contul de valori mobiliare al




cazul rascumpdrdrii anticipate a
VMS.”

investitorului in contul omnibus,
pana la efectuarea decontarii — in
cazul rascumpdrarii anticipate a
VMS.”;”

19) La punctul 82 dupa cuvantul ,,primara” se
completeazd cu textul ,sau rascumpararii
anticipate a VMS”.

22.

La textul din subpunctul 19),
referitor la modificarea punctului
82 din Regulamentul VMS, se
propun urmatoarele amendamente:
Seunctul 82, dupa  cuvéntul
»primara”, se completeaza cu textul
»sau rascumpdrarii anticipate a
VMS?”, iar in final se completeaza
cu textul ,,dar nu mai tarziu de ora
16:00 a zilei licitatiei. Transmiterea
rezultatelor licitatiei va include
transferul datelor 1in sistemul
Depozitarului central si autorizarea
acestora de catre BNM.”

Se accepta

Sbp. 49) al proiectului hotararii se
expune in urmatoarea redactie:
,,49) Punctul 82 va avea urmatorul
cuprins:

,»,82. Imediat dupa incheierea
licitatiei, rezultatele acesteia se
transmit de catre Banca Nationala
catre Depozitarul central, dar nu
mai tarziu de ora 16:00 a zilei
licitatiei. Transmiterea rezultatelor
licitatiei va include transferul
datelor in sistemul Depozitarului
central si autorizarea acestora de
catre Banca Nationala.

in  sensul prezentului  punct,
autorizarea reprezintd procedura
de confirmare, in sistemul
Depozitarului central, a
corectitudinii  datelor relevante
rezultatelor licitatiillor de VMS
exportate din platforma unica de

99,99

tranzactionare.”;

20) Punctele 83 si 84 vor avea urmétorul cuprins:
,»83. Decontarea operatiunilor cu VMS vandute in
cadrul licitatiilor se efectueazd prin intermediul
Sistemului  Depozitarului  central  conform
mecanismului DvP1 sau DvP2 la data preconizata
a decontarii indicatd in comunicatul de plasare a
VMS, care de regula este a doua zi lucritoare
dupid data licitatiei (T+2). Incepand cu 2
noiembrie 2020, procesul de decontare a VMS se
efectueaza conform mecanismului DvP2.

84. In scopul asigurarii executarii decontrilor, la
data preconizatd pentru decontare dealerii
primari, bancile care nu au calitatea de dealeri
primari si Fondul de garantare a depozitelor sunt
obligati sd asigure pe conturile de decontare In
SAPI disponibilitatea de mijloace banesti in
volum suficient pentru achitarea VMS conform
rezultatelor licitatiei sau in volum echivalent cu

23.

La textul din subpunctul 20),
referitor la modificarea punctelor
83 si 84 din Regulamentul VMS, se
propun urmatoarele amendamente:

,»83.  Decontarea  operatiunilor
incheiate in cadrul licitatiilor se
efectueaza prin intermediul
Sistemului Depozitarului central la
data  decontdrii  indicata  in
comunicatul privind plasarea sau
rascumpararea anticipatd a VMS,
care de reguld este a doua zi
lucratoare dupa data licitatiei
(T+2).

Operatiunile incheiate In cadrul

Se accepti
Sbp. 54) al proiectului hotararii se
expune in urmatoarea redactie:
»94) Se completeaza cu Capitolul
VI cu urmitorul cuprins:

,,Capitolul VI*
Decontarea operatiunilor cu
VMS
90!. Decontarea  operatiunilor
incheiate in cadrul licitatiilor se
efectueazda  prin  intermediul
sistemului Depozitarului central la
data  decontdrii  indicatd in
comunicatul de anunt al licitatiilor
de VMS, care de reguld este a
doua zi lucrdtoare dupa data

licitatiei (T+2).




obligatiile nete.”.

licitatiilor se deconteaza conform
mecanismului DvP2, la ora 11:00
(ora decontdrii) a datei decontarii.
84. In scopul asigurdrii executarii
decontarilor, la data decontarii:

a) entitatile care cumparda VMS in
cadrul licitatiilor sunt obligate sa
asigure pe conturile de decontare
in SAPI disponibilitatea de
mijloace banesti in volum egal cel
putin cu obligatiile nete;

b) entitatile care vind VMS in
cadrul licitatiilor sunt obligate sa
asigure pe conturile de valori
mobiliare proprii si ale clientilor
sai, deschise in Sistemul DCU,
disponibilitatea de VMS in volum
suficient pentru decontarea acestora
conform rezultatelor licitatiei.

Entitatile care Incheie operatiuni in
cadrul licitatiilor sunt obligate sa
asigure disponibilitatea de mijloace
banesti sau  VMS, conform
prezentului punct, nu mai tarziu de
ora decontirii stabilita de pct.83. In
cazul in care o entitate nu asigura
disponibilitatea de mijloace banesti
sau VMS, se aplicd prevederile
stabilite de punctele 882si 88%”

90%2. Decontarea  operatiunilor
incheiate in cadrul licitatiilor, a
rascumpardrilor VMS si plata
dobanzilor (cupoanelor) se
efectueaza conform mecanismului
DvP2, la ora 11:00 (ora
decontdrii) a datei decontarii.

902, in scopul asigurrii executarii
decontarilor, la data decontarii:

1) dealerii primari, bancile care nu
au calitatea de dealeri primari,
Depozitarul central si Fondul de
garantare a depozitelor, care au
incheiat tranzactii de cumparare a
VMS in cadrul licitatiilor in cont
propriu sau in contul clientilor, si
Ministerul Finantelor, in cazul
rascumpardrii  la  scadentd  si
rascumpararii anticipate a VMS si
platii  dobanzilor (cupoanelor),
sunt obligati sd asigure in
conturile de decontare in SAPI
disponibilitatea  de  mijloace
banesti In volum egal cel putin cu
obligatiile nete;

2) dealerii primari, bancile care nu
au calitatea de dealeri primari,
Depozitarul central si Fondul de
garantare a depozitelor, care au
incheiat tranzactii de véanzare a
VMS 1in cadrul licitatiilor de
rascumpdrare anticipatd a VMS,
sunt obligati sd asigure in
conturile de valori mobiliare
proprii si ale clientilor lor,
deschise in sistemul Depozitarului
central, disponibilitatea de VMS
in  volum suficient pentru
decontarea  acestora  conform
rezultatelor licitatiei.

Entitatile stipulate in prezentul
punct sunt obligate sd asigure
disponibilitatea ~ de  mijloace
banesti si/sau  VMS, conform
prezentului punct, nu mai tarziu de




ora decontdrii stabilitd la punctul
902 In cazul in care o entitate nu
asigura disponibilitatea de
mijloace banesti sau VMS, se
aplici prevederile punctelor 90° si
907

90%  Suplimentar  cerintelor
stabilite la punctul 90%, dealerii
primari, bancile care nu au
calitatea de dealeri primari si
Fondul de garantare a depozitelor
sunt obligati sa aplice
mecanismele necesare de
gestionare a riscului de credit si de
lichiditate, = precum si  de
neexecutare a decontarii, in
conformitate cu Regulile
Depozitarului central.

90°. La data decontirii, la
inceputul sesiunii de decontare
DvP2, Depozitarul central
genereaza si transmite in SAPI
ordinele de  platda  pentru
decontarea mijloacelor banesti
relevante operatiunilor cu VMS si
efectueaza transferul
corespunzator al VMS 1n conturile
de valori mobiliare in sistemul
Depozitarului  central,  dupa
primirea din SAPI a confirmarii
decontdrii mijloacelor banesti, in
conformitate cu Regulile
Depozitarului central.

908, In cazul in care operatiunile
decontate conform mecanismului
DvP2 nu sunt decontate la ora
stabiliti la punctul 90% se va
efectua o sesiune repetatd de
decontare conform mecanismului
DvP2 la ora 11:50 a datei
decontirii. In acest caz, entitatile
stipulate la punctul 90% sunt
obligate sa asigure disponibilitatea
de mijloace banesti si/sau VMS,
nu mai tarziu de ora prevazutd de




prezentul punct.

907. In cazul in care dealerul
primar, banca care nu are calitatea
de dealer primar, Depozitarul
central sau Fondul de garantare a
depozitelor nu asigura
disponibilitatea ~ de  mijloace
banesti si/sau VMS, conform
cerintelor punctelor 90° si 908,
operatiunile incheiate de entitatea
in cauzd se vor deconta conform
mecanismului DvP1. In acest caz,
entitatea este obligatd sa asigure
disponibilitatea de VMS si/sau
mijloace banesti in volum deplin,
in conturile indicate la punctul
903, nu mai tarziu de ora 14:50 a
datei decontarii.

90%. VMS plasate la licitatii
pentru care nu s-a efectuat
decontarea mijloacelor banesti
pana la ora 15:00 vor fi anulate,
iar Depozitarul central va aplica
in numele Ministerului Finantelor
o penalitate unicd in marime de
1% din suma neachitatd a VMS.
Depozitarul central va aplica in
numele Ministerului Finantelor o
penalitate unicd in marime de 1%
din suma VMS pentru care nu a
fost asigurata disponibilitatea in
conturi  pentru  rascumpirarea
anticipata.

Penalitatile  aplicate vor fi
transferate in prima zi lucratoare
imediat urmatoare in contul
Ministerului Finantelor destinat
decontarilor cu VMS.

90°. Depozitarul central
informeaza Ministerul Finantelor
despre suma VMS pentru care nu
a fost efectuatd plata, sau care nu
au fost disponibile in conturi
pentru rascumpdrare anticipata.
90°.  Decontarea tranzactiilor




22) Punctul 85 se abroga.

incheiate in E-bond system se
efectueaza conform mecanismului
DvP1, la data decontdrii indicata
in ordinul de transfer introdus in
sistemul Depozitarului central de

99,99

catre participantii la tranzactie.”;

24,

Propunem mentinerea punctului 85
in Regulamentul VMS, cu operarea
urmatoarelor  amendamente la
textul existent:

,,85. La data decontdrii, Depozitarul
central genereaza si transmite in
SAPI ordinele de platda pentru
transferarea mijloacelor banesti
pentru VMS procurate la licitatie
de la conturile de decontare din
SAPI ale entititilor care au
procurat VMS la contul de
decontare din SAPI al Ministerului
Finantelor, destinat decontarilor cu
VMS. in cazul operatiunilor care
implica  transferul = mijloacelor
banesti, Depozitarul central va
efectua transferul VMS dupa
primirea din SAPI a confirmarii de
transfer a decontdrii mijloacelor
banesti.

Se accepta
A se vedea comentariul de la
pct.23 al prezentei sinteze.

25.

Dupa subpunctul 22) al proiectului,
propunem introducerea unui
subpunct nou privind modificarea
punctului 88 din Regulamentul
VMS, dupa cum urmeaza:

»XX) Punctul 88 se completeaza in
final cu textul ,, ,conform
mecanismului de decontare DvP2.
Decontarea operatiunilor de
rascumpdrarea si/sau  platd a
dobanzilor (cupoanelor) se
efectueaza la ora de decontare
stabilita de pct.83.”

Se accepta

Sbp. 51) al proiectului hotararii se
expune in urmatoarea redactie:
,,91) Punctul 88 va avea urmatorul
cuprins:

,,88. Réscumpararea VMS
si/sau plata dobanzilor
(cupoanelor) la OS se efectueaza
de catre Ministerul Finantelor la
data scadentei si/sau, respectiv, a
achitarii dobanzilor, indicate in
comunicatul de anunt al licitatiilor
de plasare a VMS, prin
intermediul Depozitarului central,
in conformitate cu regulile




acestuia.”;”

A se vedea comentariul de la
pct.23 al prezentei sinteze.

23) Se completeazi cu punctul 88! cu urmitorul
cuprins:

881 . Sumele spre rascumpirarea VMS si/sau
plata dobanzilor (cupoanelor) la OS sunt
calculate la nivelul sistemului Depozitarului
central si se prezintd Ministerului Finantelor cu 1
zi lucratoare inainte de data platii. Cu exceptia
platii dobanzilor (cupoanelor) la OS, in perioada
cuprinsa intre momentul stabilirii detinatorilor si
momentul finalizarii decontérii evenimentului de
platd, VMS in cauzd sunt suspendate de la
tranzactionare.”

26.

La textul din subpunctul 23),
privind introducerea punctului 88!
in Regulamentul VMS, propunem
urmatoarele amendamente:

,,88%. Sumele spre riscumpirarea
VMS si/sau plata dobanzilor
(cupoanelor) la OS sunt calculate la
nivelul sistemului de Depozitarului
central si se prezintd Ministerului
Finantelor cu 1 zi lucratoare inainte
de data platii. La rascumpérarea la
scadenti a VMS, 1in perioada
cuprinsa intre momentul stabilirii
detinatorilor $i momentul finalizarii
decontdrii evenimentului de plata,
VMS 1in cauza sunt suspendate de
la tranzactionare”

Se accepta

Sbp. 52) al proiectului hotararii se
expune in urmatoarea redactie:
,»32) Se completeaza cu punctul
88! cu urmdtorul cuprins:

,,88%. Sumele spre riscumpirarea
VMS si/sau plata dobéanzilor
(cupoanelor) la OS sunt calculate
de Depozitarul central si se
prezinta Ministerului Finantelor cu
1 zi lucritoare inainte de data
platii. La rdscumpérarea la
scadenti a VMS, in perioada
cuprinsd intre momentul stabilirii
detinatorilor si momentul
finalizarii decontarii
evenimentului de platd, VMS in
cauza sunt suspendate de la

99,99

tranzactionare.”;

217.

Se propune completarea
Regulamentului cu doua puncte noi
882 si 88%, cu urmdtorul cuprins:
,88% In cazul in care operatiunile
decontate conform mecanismului
DvP2 nu sunt decontate la ora
stabilitd de pct.83, se va efectua o
sesiune repetatd de decontare
conform mecanismului DvP2 la ora
11:50 a datei decontarii. in acest
caz, entitatile care incheie
operatiuni in cadrul licitatiilor sunt
obligate sa asigure disponibilitatea
de mijloace banesti si VMS, nu mai
tarziu de ora prevazuta de prezentul
punct.

88% In cazul in care entitatea nu
asigurd disponibilitatea de mijloace
banesti si VMS, conform cerintelor
pct.83 si 882, operatiunile incheiate
de entitatea in cauza se vor deconta
conform mecanismului DvP1. In

Se accepta
A se vedea comentariul de la
pct.23 al prezentei sinteze.




acest caz, entitatea este obligata sa
asigure disponibilitatea de VMS
si/sau mijloace banesti in volum
deplin, pe conturile indicate in
pct.84, nu mai tarziu de ora 14:50 a
datei decontarii.”

28.

Propunem introducerea in proiect a
unui  subpunct nou, care va
prevedea completarea punctului
106 din Regulament dupda cum
urmeaza:

xx) Punctul 106 se completea cu
urmatorul text:

,Decontarea tranzactiilor incheiate
in E-bond system se efectueaza
conform mecanismului DvP1, la
data decontarii indicatd in ordinul
de transfer introdus in sistemul
Depozitarului central de cétre
participantii la tranzactie.”

Se accepta
A se vedea comentariul de la
pct.23 al prezentei sinteze.

29.

Propunem completarea pct.4
subpct.2) din Anexa nr.9 la
Regulament dupa cum urmeaza:
,Nota: transferul VMS in contul
omnibus efectuat in cazul stabilit la
pct.63 subpct.2) din Regulament nu
se va lua 1In consideratie la
intocmirea evaluarilor.”

Se accepta
Sbhp. 63) litera b) a proiectului
hotararii se expune 1n urmatoarea
redactie:
,b) la punctul 4, subpunctul 2)
dupa cuvantul ,valoarea” se
completeaza cu cuvantul
,hominald”, se completeaza cu un
alineat cu urmatorul cuprins:
,Iransferul VMS 1n contul
omnibus efectuat in cazul stabilit
la punctul 63! din regulament nu
este calificat ca tranzactie de
vanzare-cumpdrare ~ pe  piata
secundard, respectiv nu se va lua
in consideratie la intocmirea
evaluarii performantei dealerilor
primari pe piata secundard.”;”

20) Punctele 83 si 84 vor avea urmatorul cuprins:
,»,83. Decontarea operatiunilor cu VMS vandute in
cadrul licitatiilor se efectueaza prin intermediul
Sistemului  Depozitarului  central  conform
mecanismului DvP1 sau DvP2 la data preconizata
a decontarii indicatd in comunicatul de plasare a
VMS, care de regula este a doua zi lucritoare

Asociatia Bancilor din
Moldova

30.

La pct. 83, propus in redactie noua,
dupa textul ,,DvP1 sau DvP2” de
completat cu textul ,prevazut de
Regulile  Depozitarului  Central
Unic al Valorilor Mobiliare nr.
14/2019,”.

Argumentarea: noile modificari fac

Se accepta de principiu
Pct. 83 se abroga.
A se vedea comentariul din pct.23
al prezentei sinteze, unde potrivit
modificarilor se fac trimiteri la
Regulile Depozitarului central.




dupa data licitatiei (T+2). Incepand cu 2
noiembrie 2020, procesul de decontare a VMS se
efectueaza conform mecanismului DvP2.

84. In scopul asiguririi executirii decontrilor,
la data preconizatd pentru decontare dealerii
primari, bancile care nu au calitatea de dealeri
primari si Fondul de garantare a depozitelor sunt
obligati sd asigure pe conturile de decontare in
SAPI disponibilitatea de mijloace banesti in
volum suficient pentru achitarea VMS conform
rezultatelor licitatiei sau in volum echivalent cu
obligatiile nete.”

3) Punctul 6:

a) la subpunctul 22) textul ,prin intermediul
platformei unice de tranzactionare” se exclude;

b) la subpunctul 32 textul ,,operatiune switch” se
substituie cu cuvantul ,,preschimbare”;

referire  la  un mecanism de
decontare a valorilor mobiliare
(DvP1/DvP2) care se contine intr-
un alt act normativ (Regulile
Depozitarului  Central Unic al
Valorilor Mobiliare), fara insa sa
fie facutda referire directd la
denumirea actului care
reglementeazd  mecanismul de
decontare  propriu-zis.  Aceastd
referire se impune intru respectarea
prevederilor art. 55 alin. (1) al
Legii nr. 100/2017 cu privire la
actele normative, care prevede ca in
cazul in care proiectul actului
normativ cuprinde prevederi ce se
regdsesc in alte acte normative in
vigoare, se face trimitere expresa la
actul normativ care le contine.

3) Punctul 6:

a) la subpunctul 22) textul ,prin intermediul
platformei unice de tranzactionare” se exclude;

b) la subpunctul 32 textul ,,operatiune switch” se
substituie cu cuvantul ,,preschimbare”;

31.

Excluderea de la pct. 6 subpct. 22 a
sintagmei ,»prin intermediul
platformei unice de tranzactionare”,
lasd impresia ca tranzactionarea
VMS pe piata secundara are loc nu
prin intermediul platformei unice
de tranzactionare, in timp ce
subpct. 24 a pct. 6 care defineste
notiunea de platformd unicd de
tranzactionare, indicd expres ca
prin intermediul acestei platforme
are loc si tranzactionarea VMS pe
piata secundara.

Comentariu:

Conform pct. 95 din Regulament
tranzactiile cu valorile mobiliare
de stat pe piata secundard 1intre
dealerii primari si bancile care nu
au calitatea de dealer primar sunt
incheiate prin intermediul
platformei unice de tranzactionare
E-bond, exceptie facind cele
incheiate de cétre banca cu clientii
sai si cele iIntre clientii aceleiasi
banci, care se 1incheie prin
intermediul Depozitarului central
unic al valorilor mobiliare.

A se vedea comentariul de la
pct.10 al prezentei sinteze.

32

Autorul propune exluderea de la
pct. 6 subpct. 32 a cuvantului
»switch”, insa il foloseste ulterior
in noua redactie a pct. 8. Potrivit
art. 54 alin. (1) lit. e) al Legii nr.
100/2017 cu privire la actele
normative, in cazul in care se
impune folosirea unor termeni si
expresii din alte limbi, se indica,
dupd caz, corespondentul acestora

Se accepta
A se vedea comentariul de la
pct.12 al prezentei sinteze.




in limba romana.

Respectiv, corespondentul notiunii
,preschimbare” in limba engleza
»(switch),, de la pct. 6 subpct. 32
urmeaza a fi pastrat.

33

Conform pct. 33 al Regulamentului
BNM  nr. 170/2018, supus
modificarii, se indica ca licitatiile
de plasare a VMS se desfagoard in
sistemul electronic al Bloomberg
Professional Service — Bloomberg
Auction System (BAS), 1insa
potrivit pct. 35 alin. 4 si art. 34 alin.
1 si 2 a Regulilor Depozitarului
Central  Unic al  Valorilor
Mobiliare, nr. 14/2019, se indica ca
DCU  efectueaza  inregistrarea
valorilor mobiliare in termen de: a)
in cazul valorilor mobiliare emise
de BNM si Ministerul Finantelor
[...]. In cazul licitatiilor de plasare a
valorilor mobiliare emise de BNM
si  Ministerul Finantelor, care
urmeazd a fi desfasurate In mod
urgent, DCU efectueaza
inregistrarea valorilor mobiliare la
data receptionarii documentelor sau
datelor stabilite de alin.(3).

Art. 34 (1) DCU efectueaza
inregistrarea initiald a wvalorilor
mobiliare in formad de inscriere in
cont [...]. (2) inregistrarea valorilor
mobiliare se efectueaza in forma de
inscriere in cont 1n Sistemul DCU.
Respectiv, pare si nu existe o
concordantd intre aceste 2 Sisteme
care reglementeazd desfasurarea
licitatiilor de plasare a VMS.

Comentariu:
Fiecare sistem isi are
functionalitatea sa, existand o
corelatie intre ele.




