Anexa la Ordinul
ministrului finantelor
nr. din

REGULAMENT
cu privire la plasarea, vinzarea si riscumpéirarea valorilor mobiliare de stat destinate
persoanelor fizice din Republica Moldova

Capitolul 1
DISPOZITII GENERALE

1. Prezentul Regulament stabileste regulile si procedurile privind plasarea, vanzarea si
rascumpararea valorilor mobiliare de stat (in continuare — VMS) destinate persoanelor
fizice din Republica Moldova, prin intermediul Sistemului Informational ,,Platforma
electronica pentru vanzarea valorilor mobiliare de stat” catre persoanele fizice (in
continuare — platforma electronica).

Prezentul Regulament nu se aplica tranzactiilor cu VMS, altele decat cele efectuate prin
intermediul platformei electronice.

2. Prevederile prezentului regulament se aplica Ministerului Finantelor in calitate de emitent
al VMS, Depozitarului central unic al valorilor mobiliare (in continuare - DCU) in calitate
de operator al Sistemului Depozitarului central unic si responsabil de inregistrarea,
evidenta si decontarea VMS, persoanelor fizice eligibile in calitate de investitori retail,
dealerilor primari la efectuarea tranzactiilor de cumparare a VMS detinute de cétre
investitorii retail si IP Centrul de Tehnologii Informationale in Finante in calitate de
detinator al platformei electronice si administrator tehnic al platformei electronice in
vederea implementarii tehnice ale cerintelor stabilite in prezentul regulament.

3. Ministerul Finantelor actioneaza in calitate de emitent al VMS si gestionar al
operatiunilor cu VMS in temeiul Legii nr.548/1995 cu privire la Banca Nationald a
Moldoveli, Legii nr.419/2006 cu privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si
recreditarea de stat, precum si in calitate de posesor al platformei electronice, in temeiul
Hotararii Guvernului nr. 192/2021cu privire la aprobarea Conceptului Programului de
vanzare directd a valorilor mobiliare de stat persoanelor fizice in Republica Moldova .

4. DCU desfasoara activitatile stabilite in art. 5 alin. (2) al Legii nr. 234/2016 cu privire la
Depozitarul central unic al valorilor mobiliare.

5. In prezentul regulament se aplica notiunile definite de Legea nr.419/2006 cu privire la
datoria sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat, Conceptul ,,Programului
de vanzare directa a valorilor mobiliare de stat persoanelor fizice in Republica Moldova”
aprobat prin Hotararea Guvernului nr. 192/2021, Regulile Depozitarului central unic al
valorilor mobiliare, aprobate prin Hotararea Consiliului de supraveghere al Depozitarului
central nr.14/20109.

6. In sensul prezentului regulament se definesc, de asemenea, urmatoarele notiuni:

1) Contul utilizatorului - contul inregistrat pe platforma electronica, la solicitarea
investitorului retail, urmare prezentdrii informatiilor necesare si acceptdrii termenilor si
conditiilor aplicabile;



2) CSB/CFT - un set de reglementari in conformitate cu Legea nr. 308/2017 cu privire la
prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului si actele conexe, aplicabile
domeniului  cunoasterii clientului, prevenirii spalarii banilor, combaterii finantarii
terorismului si proliferarii armelor;

3) Utilizator - persoana fizicd, care in conditiile prezentului regulament este eligibila
pentru crearea contului pe platforma electronica;

4) Data decontarii — data transferdrii in SAPI a mijloacelor banesti din contul de
decontare al cumpdratorului in contul de decontare al vanzatorului de VMS si a transferarii in
sistemul Depozitarului central al valorilor mobiliare din contul de valori mobiliare al
vanzatorului in contul de valori mobiliare al cumparatorului acestora;

5) Dealer primar — banca care a fost acceptatd de Ministerul Finantelor sa deruleze
operatiuni cu VMS pe piata VMS ca urmare a indeplinirii criteriilor de selectare si care poate
desfasura operatiuni in nume si in cont propriu sau in nume propriu si in contul clientilor sai,
persoane fizice si/sau juridice, rezidente sau nerezidente;

6) Dobanda acumulatd — cota-parte din valoarea cuponului curent, corespunzatoare
zilelor scurse din perioada cuponului curent, incepand cu data emiterii (data decontarii VMS
pe platforma electronicd) sau data platii cuponului precedent, pana la data decontarii
tranzactiet,

7) Rascumpirare anticipata — rascumparare totala sau partiald a unei emisiuni de VMS
inainte de data scadentei;

8) Perioada de subscriere — interval de timp variabil, stabilit de catre Ministerul
Finantelor, in interiorul cdruia investitorul retail este in drept sa plaseze ordine de
achizitionare a VMS, prin intermediul platformei electronice si sa efectueze plati in acest sens.

Capitolul 11
PLATFORMA ELECTRONICA
Sectiunea 1. Reguli generale de functionare a platformei electronice

7. Platforma electronica este creata conform Conceptului ,,Programului de vanzare directd a
valorilor mobiliare de stat persoanelor fizice in Republica Moldova” aprobat prin
Hotararea Guvernului nr. 192/2021 si functioneaza in conformitate cu Regulamentul
resursei informationale formatd de Sistemul Informational ,, Programul de vanzare directa
a valorilor mobiliare de stat persoanelor fizice in Republica Moldova” aprobat prin
Hotararea Guvernului 329/2022, si corespunde cerintelor stabilite in prezentul
regulament.

8. Platforma electronica este functionala si accesibila 24 ore pe zi, fara zile de repaos, inclusiv
pentru efectuarea platilor de catre investitorii retail.

9. Operatiunile cu VMS prin intermediul platformei electronice vor fi efectuate dupa cum
urmeaza:
1) vanzarea VMS precum si plata de catre investitorul retail se efectueaza in interiorul
perioadei de subscriere;

2) decontarea VMS se efectueaza in ziua urmatoare zilei de incheiere a perioadei de
subscriere;

3) ziua incheierii perioadei de subscriere poate fi modificata, in sensul extinderii sau
diminudrii perioadei, de catre Ministerul Finantelor;
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4) ordinul de achizitionare pentru VMS dupa orele 17-00, intr-o zi libera sau de
sarbatoare, se examineaza in ziua lucratoare imediat urmatoare.

Activitatea platformei electronice poate fi temporar suspendata:
1) in vederea efectuarii operatiunilor de intretinere a platformei electronice;
2) in cazul declararii starii de urgenta, starii de asediu sau starii de razboi, potrivit legii;

3) 1in situatii neprevazute, cand s-a produs un eveniment extern, imprevizibil si inevitabil
sau care este in afara controlului autoritatilor implicate in mod obiectiv.

Activitatea platformei electronice poate fi suspendata doar pentru a remedia situatia creata
si a repune in functiune platforma electronica, iar subiectii responsabili au obligatia sa reia
serviciile si operarea platformei electronice imediat dupa Inlaturarea cauzei suspendarii.

Suspendarea activitatii platformei electronice, conform pct. 10, subpct. 1) si 2), nu poate fi
initiata, anterior:

1) informarii tuturor investitorilor retail prin intermediul postei electronice; si
2) potentialilor investitori retail prin plasarea anuntului pe platforma electronica.

In cazul aparitiei circumstantelor stabilite la pct. 10:

1) operatiunile de plata se considera efectuate odatd cu intrarea in cont a mijloacelor
financiare;

2) decontarea VMS se efectueaza in ziua lucrdtoare, imediat urmatoare celei cand
platforma electronica a devenit functionala;

3) data tranzactionarii si calculele corespunzatoare aferente dobanzii se aplica din data
decontarii VMS.

Sectiunea 2. Accesul utilizatorilor pe platforma electronica

Accesul investitorului retail pe platforma electronica, si la operatiunile disponibile pe
aceasta, se efectueaza in baza contului de utilizator.

Contul de utilizator se creeaza si se utilizeaza in baza autentificarii investitorului retail prin
intermediul serviciului guvernamental de autentificare si control al accesului (MPass).

16. Autentificarea prin MPass se face In baza semnaturii electronice a investitorului retail.

17. Este eligibil pentru crearea contului pe platforma electronicd, accesul si utilizarea serviciilor

18.

persoana fizica care:

1) este cetatean al Republicii Moldova;

2) are un act de identitate valabil la momentul crearii contului de utilizator;

3) are varsta minima de 18 ani impliniti la momentul procurarii VMS;

4) are un cont de plati valid deschis la unul din prestatorii locali de servicii de plati;

5) dispune de semnatura electronica avansata calificata;

6) completeaza formularul destinat identificarii clientului conform Legii nr. 308/2017 cu
privire la prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului;

7) accepta termenii si conditiile plasate pe platforma electronica.

Persoana fizica nu este considerata eligibila daca:

1) nu corespunde oricarei din cerintele stabilite la pct. 17;
2) nu corespunde cerintelor de stabilire a unei relatii in conformitate cu masurile
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CSB/CFT,
3) este lipsitd de dreptul practicarii activitatilor stabilite in prezentul regulament printr-0
decizie definitiva a instantei de judecata;

Odata cu inregistrarea contului de utilizator, persoana fizica este considerata investitor
retail.

Investitorul retail are obligatia sa reinnoiasca datele sale stabilite In conditiile Legii nr.
308/2017 cu privire la prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului,
dar nu mai rar decat o datd 1n an.

Accesul la contul de utilizator poate fi limitat in cazul nerespectarii conditiilor stabilite la
pct 20 sau in cazul renuntarii la utilizarea acestuia de catre investitorul retail.

Accesul la contul de utilizator poate fi suspendat in cazul:
1) stabilit la pct. 10;
2) conditiilor stabilite la pct. 18

Limitarea sau suspendarea accesului la contul de utilizator nu afecteaza dreptul de
proprietate si dreptul la dobanda si principalul investitorului retail.

Sectiunea 3. Tipuri de operatiuni permise pe platforma electronica

Prin accesarea contului de utilizator, investitorul retail poate efectua urmatoarele actiuni si
operatiuni:

1) gestionarea contului sdu si vizualizarea tuturor informatiilor disponibile aferente
achizitiondrii si vanzarii VMS, inclusiv statul operatiunilor efectuate, cantitatea de VMS
detinute in contul sau si dobanda aferentd acumulata pe parcursul perioadei de detinere;

2) actualizarea datelor sale aferente identificarii clientului in conformitate cu masurile
CSBICFT;

3) comunicarea cu centrul de suport, primirea mesajelor si informatiilor relevante,
inclusiv cele plasate pe platforma electronica;

4) achizitionarea VMS;

5) solicitarea cotatiilor de la dealerii primari selectati sa furnizeze cotatii ferme la
solicitarea investitorilor retail;

6) vanzarea VMS;

Gestionarea contului se efectueaza conform prevederilor stabilite in Sectiunea 2. a
prezentului regulament si Regulamentul resursei informationale formata de Sistemul
Informational ,,Programul de vanzare directa a valorilor mobiliare de stat persoanelor fizice
in Republica Moldova” aprobat prin Hotararea Guvernului 329/2022.

Actualizarea datelor investitorului retail se efectueaza din contul sau in conditiile stabilite
la pct. 20.

Comunicarea cu centrul de suport se efectueaza in conditiile stabilite si descrise pe
platforma electronica.

Achizitionarea si vanzarea VMS se efectueaza conform prevederilor stabilite in prezentul
regulament si Regulamentul resursei informationale formata de Sistemul Informational
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,Programul de vanzare directa a valorilor mobiliare de stat persoanelor fizice in Republica
Moldova” aprobat prin Hotararea Guvernului 329/2022.

Sectiunea 4. Informatiile plasate pe platforma electronica

Pe platforma electronicd sunt plasate documentele si/sau informatiile necesare efectudrii
actiunilor stabilite la pct. 24 si informarii corespunzdtoare a investitorului retail despre
drepturile si obligatiile sale:

1) Termenii si conditiile de utilizare a platformei electronice;

2) Politica de protectie a datelor cu caracter personal;

3) Politica fisierelor cookies;

4) Politica de prevenire a spalarii banilor si combatere a finantarii terorismului;
5) Dezvaluirea riscurilor;

6) Declinarea responsabilitatii;

7) Anunturile si comunicatele;

8) Modificarile la documentele expuse in subpct. 1) — 6);

9) Informatiile aferente emisiunii de VMS conform legii.

Caracteristicile VMS, modalitatea de plasare, de platd a dobanzilor aferente si de
rascumpdrare a acestora, precum si elementele de identificare ale emisiunilor sunt stabilite
de Ministerul Finantelor prin comunicatele privind plasarea VMS, in conformitate cu
prevederile prezentului regulament.

Informatiile si documentele stabilite la pct. 29 sbpct. 2) — 9) sunt parte la termenii si
conditiile de utilizare a platformei electronice si se aplica corespunzator.

Termenii si conditiile de utilizare a platformei electronice reprezinta un act juridic, acceptat
benevol de catre investitorul retail, si care reglementeaza conditiile de accesare si utilizare
a platformei electronice, precum si efectuarea tuturor actiunilor stabilite In pct. 24 al
prezentului regulament.

Politica de protectie a datelor cu caracter personal stabileste temeiul de receptionare,
utilizare, prelucrare si asigurarea masurilor si conditiilor de pastrare/stocare a datelor cu
caracter personal al investitorilor retail in corespundere cu prevederile Legii nr. 133/2011
privind protectia datelor cu caracter personal, la utilizarea acesteia si efectuarea
operatiunilor permise.

Politica fisierelor cookies stabileste mecanismele si modul de monitorizare al activitatilor
on-line ale consumatorului in scopuri de marketing.

Politica de prevenire a spaldrii banilor si combatere a finantarii terorismului cuprinde
masurile de identificare a clientilor — investitori retail, la accesarea si utilizarea platformei
electronice, conform prevederilor Legii nr. 308/2017 cu privire la prevenirea si combaterea
spalarii banilor si finantdrii terorismului.

Documentul cu privire la dezvéluirea riscurilor cuprinde informatiile aferente potentialelor
riscuri care derivd din operatiunile cu VMS si cele efectuate online in reteaua globald
Internet.

Documentul privind declinarea responsabilitatii reprezinta un act juridic benevol acceptat
de cétre investitorul retail, prin care absolveste de responsabilitate juridica subiectii stabiliti
lapct. 2 sbpct. 1), 2), 3) si 6), pentru riscurile care deriva din operatiunile cu VMS efectuate
online prin reteaua globala Internet.
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Anunturile si comunicatele reprezinta informatiile afisate sau altfel aduse la cunostinta
investitorului retail si sunt de jure parte a termenilor si conditiilor stabilite in pct. 40-41 al
prezentului regulament, fiind aplicabile din momentul aducerii la cunostinta.

La documentele expuse in pct. 29 sbpct. 1) — 6) pot fi efectuate modificari de catre
Ministerul Finantelor, care sunt aduse la cunostinta investitorilor retail prin intermediul
anunturilor si comunicatelor.

40. Modificarile efectuate conform pct. 37 se aplica doar pentru viitor si nu au putere juridica
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retroactiva.

Capitolul 111
CONTUL INVESTITORULUI RETAIL
Sectiunea 1. Termenii si conditiile platformei electronice

Crearea contului de utilizator conform cerintelor stabilite la pct. 14 — 18 se efectueaza sub
conditia acceptarii termenii si conditiile de utilizare a platformei electronice de catre
persoana fizica eligibila.

Suplimentar la informatiile prevazute la pct. 17, investitorul retail declara si recunoaste
veridicitatea informatiilor si documentelor transmise prin intermediul platformei
electronice in vederea crearii contului de utilizator, inclusiv:

1) acitit si a inteles termenii si conditiile de utilizare a platformei electronice;
2) 1n masura permisa de lege, este autorizat sa utilizeze platforma electronica si nu are
nici o interdictie 1n acest sens;
3) declara ca intelege functionarea si utilizarea mijloacelor de comunicare prin Internet
si, specificul achizitionarii, detinerii si vanzarii VMS si isi asuma riscurile care deriva din
acestea.

Sectiunea 2. Contul si operatiuni disponibile

Investitorul retail are dreptul sa efectueze actiunile si operatiunile stabilite exprese de
prezentul regulament si de Regulamentul resursei informationale formata de Sistemul
Informational ,,Programul de vanzare directa a valorilor mobiliare de stat persoanelor
fizice in Republica Moldova” aprobat prin Hotararea Guvernului 329/2022.

Dupa setarea contului pe platforma, utilizatorul isi va putea administra contul online, 24
ore pe z1, 7 zile din s@ptamana, prin:

1) actualizarea informatiilor personale din cont, cu exceptia datelor privind numele,
codul fiscal si data nasterii;

2) initierea unei operatiuni de cumparare sau vanzare a VMS;

3) initierea unei solicitdri de furnizare a cotatiilor de catre dealerii primari;

4) vizualizarea soldurilor contului;

5) vizualizarea istoricului privind achizitiile, tranzactiile efectuate si tranzactiile in
asteptare/modificarea sau stergerea tranzactiilor in asteptare; si

6) adaugarea si editarea informatiilor privind contul de plati.

Investitorul retail poate utiliza un singur cont de plati pentru platile efectuate cu scopul
achizitionarii VMS, receptionarii dobanzilor aferente VMS si a principalului.

Contul de utilizator dispune de o sectiune in care sunt receptionate si afisate anunturile,
comunicatele si alte informatii relevante privind operatiunile efectuate si cele aferente
activitatii platformei electronice.
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Sectiunea 3. Conduita investitorului retail

Utilizatorul in activitatea sa este obligat sd nu incalce nicio procedurd, politica sau
regulament aferent platformei electronice, inclusiv sa nu:

1) pretinda ca este alta persoana in timp ce foloseste platforma electronica;

2) obtind sau incerce sa obtina acces neautorizat la serviciile, serverele, reteaua sau datele
platformei electronice;

3) foloseasca platforma electronica in scopuri ilegale sau prin incalcarea cadrul normativ;
4) faca disponibil orice continut pentru care nu are permisiunea respectiva sau care
afecteaza orice marcad, secret comercial, drept de autor sau alt tip de proprietate intelectuala
a oricarei persoane;

5) incarce, posteze, trimitd e-mail sau orice alt material ce contine virusi sau alte coduri
de computer, fisiere sau programe menite sd Intrerupa, distrugd sau sa limiteze
functionalitatea platformei electronice sau a oricarui alt software sau hardware sau
echipament de telecomunicatie asociat platformei electronice;

6) utilizeze serviciile asociate platformei electronice in scopul obtinerii unor avantaje
financiare sau similare celor financiare, altele decat cele permise de prezentul regulament.

Capitolul 1V
PLASAREA VMS
Sectiunea 1. Caracteristicile VMS plasate prin intermediul platformei electronice

Ministerul Finantelor plaseaza prin intermediul platformei electronice VMS sub forma de
bonuri de trezorerie (in continuare BT) si obligatiuni de stat (in continuare OS) in moneda
nationala, cu valoarea nominala a unei VMS de 100 lei. Termenul de circulatie al VMS
plasate prin intermediul platformei electronice va fi anuntat in Comunicatul de plasare a
VMS.

Plasarea VMS pe platforma se realizeaza prin subscriere, conform conditiilor determinate
si reglementate de catre Ministerul Finantelor in calitate de emitent.

VMS se emit in forma de inscriere in cont. Emisiunea de VMS se inregistreaza de catre

DCU la solicitarea Ministerului Finantelor, in modul stabilit de Regulile DCU si
Regulamentul privind alocarea codului ISIN de catre DCU, aprobat prin Hotdrarea
Consiliului de supraveghere al DCU nr.7/2020.

Evidenta si confirmarea dreptului de proprietate aferent VMS detinute de investitorii retail,
precum si calculele aferente sumei principale la maturitate si a dobanzilor (cupoanelor)
aferente VMS se efectueaza de catre Ministerul Finantelor prin intermediul platformei
electronice. Platile aferente sumei principale la maturitate si a dobanzilor (cupoanelor)
aferente VMS se efectueaza de catre Trezoreria de Stat la contul de plati indicat in contul
de utilizator al investitorului retail.

Caracteristicile VMS destinate plasarii directe catre investitorii retail, termenii si durata
perioadei de subscriere, termenii de plata a dobanzilor aferente si de rdscumparare a
acestora, posibilitatea de vanzare inainte de scadentd a VMS catre dealerii primari, precum
si elementele de identificare ale emisiunilor sunt stabilite de Ministerul Finantelor prin
comunicatele privind plasarea VMS, in conformitate cu prevederile prezentului
regulament.

Sectiunea 2. Proceduri de desfasurare a sesiunilor de plasare a VMS

Sesiunile de plasare a VMS se desfasoara trimestrial, conform Calendarului de desfasurare
a sesiunilor de plasare a VMS prin intermediul platformei electronice, aprobat de cétre
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Ministerul Finantelor. In functie de evolutia si situatia pe piata VMS, Ministerul Finantelor
isi rezerva dreptul sa ajusteze volumele indicative ale emisiunii si termenele de circulatie
a VMS anuntate initial in Calendar.

Calendarul desfasurarii sesiunilor de plasare a VMS se publica pe pagina web oficiala a
Ministerului Finantelor si pe pagina platformei electronice cu 5 zile lucratoarea pana la
data de deschidere a ferestrei de subscriere.

Comunicatul privind anuntul de plasare a VMS va fi plasat pe pagina web oficiala a
Ministerului Finantelor si pe pagina platformei electronice si va include urmatoarele
elemente:
a) perioada subscrierii;
b) tipul VMS oferit spre subscriere;
c) codul ISIN;
d) valoarea nominala a unei VMS;
e) volumul indicativ al emisiunii;
f) termenul de circulatie al VMS;
g) conditiile de vanzare a VMS: cu scont sau la valoarea nominala;
h) data decontarii;
I) data scadentei VMS;
j) limitele minima si maxima a ordinului de procurare acceptat, in cazul in care este
stabilita;
K) rata anuala fixa a dobanzii,
I) termenele de achitare a dobanzii pentru OS;
m) posibilitatea de vnzare 1nainte de scadentd a VMS catre dealerii primari;
n) conditiile de redeschidere a emisiunii / de rdscumparare anticipata.

Sesiunile de plasare a VMS se desfasoara separat pe fiecare cod ISIN, prin subscriere.

Perioada de subscriere pentru fiecare sesiune de plasare a VMS este de 5 zile lucratoare.
In cazul in care volumul anuntat al emisiunii de VMS nu a fost subscris integral,
Ministerul Finantelor poate decide prelungirea perioadei de subscriere cu incd 5 zile
lucratoare, iar in cazul in care volumul anuntat al emisiunii a fost integral subscris pana la
inchiderea perioadei de subscriere, Ministerul Finantelor poate decide inchiderea
anticipatd a perioadei de subscriere, cu notificarea corespunzatoare a investitorilor retail
si plasare anuntului pe pagina platformei electronice.

Perioada de subscriere se deschide la ora 00:00 1n prima zi a perioadei anuntate, si se va
inchide la ora 00:00 a zilei de inchidere. In afara acestui interval de timp, platforma

electronica nu va permite transmiterea ordinelor de procurare a VMS de cétre investitorii
retail.

Ministerul Finantelor poate institui limite minime si maxime de procurare a VMS cu acelasi
cod ISIN, de catre un investitor retail. Limitele de procurare a VMS vor fi anuntate de
catre Ministerul Finantelor in comunicatul privind plasarea VMS.

Sectiunea 3. Transmiterea directa a cererilor de procurare a VMS

Investitorul retail poate depune una sau mai multe cereri de procurare, separat pentru
fiecare tip de VMS, doar in nume si in cont propriu.

Pe intreg parcursul perioadei de subscriere, investitorul retail poate accesa listele de VMS
disponibile pentru vanzare, si depune cereri de procurare a VMS selectate, in limitele
volumului disponibil si la pretul de vanzare indicat pe platforma electronica.
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Dupa confirmarea transmiterii cererii de procurare a VMS, investitorul retail va asigura
efectuarea platii aferente volumului de VMS procurat in intervalul limita de timp indicat
pe platforma electronica.

In cazul neefectudrii platii in intervalul de timp indicat, cererea de procurare a VMS
transmisa de catre investitorul retail se va considera nula.

In cazul efectudrii cu succes a platii aferente cererii de procurare transmise, investitorul
retail va primi un raport de confirmare privind procurarea VMS, care va putea fi accesat
din contul sau de utilizator al platformei electronice.

VMS procurate si achitate de catre investitorul retail devin disponibile in contul de pe
platforma electronica al acestuia in ziua lucratoare imediat urmatoare zilei de inchidere a
perioadei de subscriere.

Sectiunea 4. Formule de calcul utilizate
La calcularea ratelor dobanzilor/preturilor la VMS se va utiliza conventia Actual/365.

Rata nominala anuala a dobanzii la BT se determina dupa urmatoarea formula:

unde:

I — rata nominald anuald a dobanzii (%);

N — valoarea nominala a BT (lei);

P — pretul BT (lei);

t — numarul de zile pana la scadenta;

Z — 365 (zile) sau 366 (zile) In cazul anilor bisecti.

Rata efectivd anuala a dobanzii la BT se determinad dupa urmatoarea formula:

( (=) -1 ) 100

unde:

y — rata efectiva anuala a dobanzii (%);

N — valoarea nominala a BT (lei);

P — pretul BT (lei);

t - numarul de zile pana la scadentd;

Z — 365 (zile) sau 366 (zile) in cazul anilor bisecti.

69. Rata efectiva anuala a dobanzii la OS se determina din urmatoarea formula:

~ -~ \J
( { \

(1+i/100)Z (1+i/100)7 (1+i/100)

unde:

P - pretul brut a OS (include cuponul acumulat), (lei);
N - numarul de cupoane spre plata;

Ch- marimea cuponului ,,n” (lei);

N - valoarea nominala a OS (lei);

I - rata dobanzii la OS (%);



th- numarul de zile pana la plata cuponului ,,n”;
Z — 365 (zile) sau 366 (zile) In cazul anilor bisecti.

70. Cuponul la OS se calculeaza in modul urmator:

100 £

unde:

C — marimea cuponului (lei);

N — valoarea nominala a OS (lei);

I — rata dobanzii (cuponului) la OS (%);

t — perioada cuponului;

Z — 365 (zile) sau 366 (zile) n cazul anilor bisecti.

71. Dobanda acumulata se calculeaza in modul urmator:

¥y
i

unde:

D — dobanda acumulata;

C — marimea cuponului (lei);

n —numarul de zile pentru care se calculeaza dobanda acumulata;
t — perioada cuponului.

72. In cazul cand investitorul retail va dori sa vanda dealerilor primari BT plasate pe platforma
electronica inainte de data scadentei, platforma va indica valoarea estimativa curenta a BT,
care se calculeaza in modul urmator:

unde:

Vm — valoarea estimativa curenta a BT (lei);
Pi — pretul initial a BT (le1);

N — valoarea nominala a BT (lei);

t — numadrul initial de zile pand la scadenta;
m — maturitatea reziduala.

73. In cazul cand investitorul retail va dori sa vanda dealerilor primari OS plasate pe patforma
electronica inainte de data scadentei, platforma va indica valoarea estimativa curenta a OS,
care se calculeazd in modul urmator:

unde:
Pm — pretul curent a OS (lei);
N — valoarea nominala a OS (lei);
C — marimea cuponului (lei);
n —numadrul de zile pentru care se calculeaza dobanda acumulata;
t — perioada cuponului.



Capitolul V
RASCUMPARAREA ANTICIPATA A VMS

74. Ministerul Finantelor poate rascumpara anticipat VMS plasate prin intermediul platformei
electronice aflate 1n circulatie.

75. Rascumpdrarile anticipate de VMS se efectueazd prin rascumpdrarea anticipatad
neconditionatd a intregii emisiuni de VMS la decizia Ministerului Finantelor sau prin
anuntarea perioadelor de rascumparare anticipatd in cadrul carora vor fi satisfacute
cererile de rascumparare inaintate de investitorili retail.

76. Elementele de identificare a VMS ce urmeaza a fi rdscumpdrate, conditiile de
rascumparare, data rascumpardrii anticipate sau perioada de receptionare a cerilor de
rascumparare, valoarea dobanzii acumulate si alte elemente ale rdscumpararii anticipate
sunt stabilite de Ministerul Finantelor prin comunicatele privind rdscumpdrarea anticipata
a VMS, in conformitate cu prevederile prezentului regulament.

77. Comunicatul privind rdscumpararea anticipatd a VMS se publicd pe pagina platformei
electronice si este transmisa investitorilor retail cu 10 zile Tnainte de Tnceperea perioadei.

78. Perioada de receptionare a cererilor de rascumparare anticipata se stabileste pentru 5 zile.

79. Pe parcursul perioadei de receptionare a cererilor de rdscumparare anticipata, investitorul
retail va putea una sau mai multe cereri de rascumparare anticipata a VMS din contul sau,
separat pe fiecare ISIN eligibil.

80. VMS care fac obiectul rascumpdrarii anticipate se anuleaza, iar volumul in circulatie al
VMS se diminueaza in mod corespunzator cu valoarea nominala aferenta VMS
rascumparate.

81. Plata sumelor aferente rdscumpararii VMS detinute de investitorii retail va fi efectuatd de
catre Trezoreria de Stat la conturile de pléati ale investitorilor retail in ziua rascumpararii
anticipate neconditionate a Intregii emisiuni sau in ziua urmdtoare zilei de inchidere a
perioadelor de rascumparare anticipata.

Capitolul VI
RASCUMPARAREA VMS SI PLATA DOBINZILOR AFERENTE

82. Rascumpararea VMS si/sau plata dobanzilor (cupoanelor) la OS se efectueaza de cétre
Ministerul Finantelor la data scadentei si/sau, respectiv, a achitarii dobanzilor, indicate
in comunicatul de plasare a VMS pe platforma electronica, prin intermediul DCU si a
Trezoreriei de Stat.

83. Sumele spre rascumpararea VMS si/sau plata dobanzilor (cupoanelor) la OS detinute de
investitorii retail, sunt calculate de catre platforma electronica si se prezintd automat
Ministerului Finantelor cu 1 zi lucratoare inainte de data platii. Plata acestor sume la
conturile de plati ale investitorilor retail este efectuatd de catre Trezoreria de Stat.

84. Sumele spre rascumpararea VMS si/sau plata dobanzilor (cupoanelor) la OS, initial plasate
pe platforma electronica, detinute de dealeri primari, sunt calculate de DCU si se prezinta
Ministerului Finantelor cu 1 zi lucrdtoare inainte de data platii. Plata acestor sume la
conturile dealerilor primari este efectuata de citre DCU.

85. La rascumpdrarea la scadentd a VMS, in perioada cuprinsa intre momentul stabilirii
detinatorilor si momentul finalizarii decontarii evenimentului de plata, VMS care fac
obiectul rascumpararii sunt suspendate de la tranzactionare.



86.

87.

88.

89.

90.

91.

92.

93.

94.

95.

In cazul in care data la care urmeazi si se efectueze una din platile aferente VMS este o
zi nelucratoare, plata se va efectua in prima zi lucratoare imediat urmatoare, fara achitarea
dobanzii suplimentare.

Capitolul V11
VANZAREA VMS CATRE DEALERII PRIMARI

Sectiunea 1. Criterii de selectarea a dealerilor primari in calitate de utilizatori ai
platformei electronice
Ministerul Finantelor poate desemna unul sau mai multi dealeri primari in baza
Clasamentului dealerilor primari pe piata primard a VMS, pentru efectuarea tranzactiilor
de procurare a VMS de la investitorii retail.

Dealerii primari desemnati pot efectua tranzactii de procurare a VMS la solicitarea
investitorilor retail, doar in nume si in cont propriu.

Dealerii primari desemnati vor avea acces special la platforma electronica pentru oferirea
de cotatii la solicitarea investitorilor retail si realizarea tranzactiilor de procurare a VMS
detinute de investitorii retail.

Sectiunea 2. Principii de vinzare a VMS catre dealerii primari

Ministerul Finantelor poate permite vanzarea catre dealerii primari, 8 VMS plasate prin
intermediul platformei electronice, care au termen de circulatie mai mare de 1 an, si care
nu sunt grevate cu obligatii si nu sunt supuse unor restrictii de tranzactionare.

Intentia investitorilor retail de a vinde VMS procurate pe platforma electronicd se va
exprima prin transmiterea unei cereri catre dealerii primari, care va contine cantitatea si
caracteristicile VMS pe care intentioneaza sa le vanda.

Cotatiile transmise de dealerii primari sunt ferme, dealerul avand obligatia sa incheie
tranzactia la pretul cotat si in limita volumului oferit in cazul in care acestea au fost
acceptate de catre investitorii retail.

In cazul in care mai multi dealeri primari au oferit cotatii la solicitarea transmisa de citre
un investitor retail, platforma electronica automat va selecta cotatia cea mai avantajoasa
pentru investitorul retail.

Cotatia oferita de dealerul primar este valabila pana la ora 17:00 a zilei in care a fost
oferita. In cazul in care cotatia nu a fost acceptatd de catre investitorul retail care a
solicitat-o pana la aceasta ora, cotatia se anuleaza automat.

In cazul in care cotatia a fost acceptati de catre investitorul retail, tranzactia se considerd
incheiata si instructiunile de decontare a tranzactiei sunt transmise DCU, iar platforma
electronica expediaza ambelor contraparti confirmarea electronica care va include
urmatoarele elemente:

1) descrierea VMS si codul ISIN;

2) data si ora tranzactiei,

3) data decontdrii tranzactiei;

4) pretul/rata dobanzii;

5) volumul la pretul de vanzare-cumparare (in cazul OS se va indica pretul net, dobanda
acumulata si pretul brut);

6) volumul tranzactiei la valoarea nominal;

7) denumirea contrapartii.



96. Ministerul Finantelor va monitoriza prin intermediul platformei electronice activitatea
dealerilor primari, in vederea indeplinirii de catre acestia a obligatiunilor de cotare a
VMS.

Capitolul V111
DECONTAREA OPERATIUNILOR DE VANZARE A VMS
97. Decontarea tranzactiilor de vanzare a VMS 1nainte de scadenta catre dealerii primari se
efectueaza de catre DCU, in conformitate cu regulile acestuia.

98. In acest scop, dealerul primar este obligat si asigure in contul de decontare in SAPI
disponibilitatea de mijloace banesti in volum suficient, iar in contul cu segregare de tip
omnibus al platformei electronice trebuie sa fie asigurata disponibilitatea de VMS in
volum suficient pentru decontarea acestora.

99. Mijloacele banesti destinate investitorului retail urmeaza a fi transferate de catre DCU la
contul trezorerial al platformei electronice. Plata finald a mijloacelor banesti catre contul
de plati a investitorului retail urmeaza a fi efectuata de catre Trezoreria de Stat.

100. DCU va aplica o penalitate unica in marime de 1% si din suma VMS pentru care nu a fost
asiguratd disponibilitatea in conturi pentru decontare.

Capitolul IX
PROTECTIA INVESTITORULUI

101. Operatiunile de achizitionare si vanzare a VMS nu reprezinta activitate antreprenoriala.

102. Ordinele de plata si ordinele de transfer prin intermediul platformei electronice sunt
irevocabile, in conditiile stabilite de art. 8 al Legea nr. 183/2016 cu privire la caracterul
definitiv al decontarii in sistemele de plati si de decontare a instrumentelor financiare.

103. Comunicarea prin mijloace electronice, anunturile, comunicatele si oricare alt tip de
informatii intre investitorul retail si platforma electronicd cade sub incidenta regimului
juridic stabilit de Capitolul 1V al Legii nr. 284/2004 privind serviciile societatii
informationale.

104. Actiunile investitorului retail cad sub incidenta cadrului normativ aferent masurilor de
protectiei stabilite in Legea nr. 284/2004 privind serviciile societdtii informationale,
Legea nr. 105/2003 privind protectia consumatorilor, Codul Civil nr. 1107/2002 si a
prezentului regulament.

105. Ministerul Finantelor este autoritatea care asigura drepturile de protectie a investitorilor
retail si tratamentul nediscriminatoriu al participantilor la piata VMS.

106. Datele cu caracter personal ale investitorilor retail se colecteaza, pastreaza si divulga in
strictd conformitate cu prevederile stabilite de Legea nr. 133/2011 privind protectia
datelor cu caracter personal.

107.  Controlul asupra conformitatii prelucrarii datelor cu caracter personal cu prevederile
prezentului regulament se efectueaza de catre Centrul National pentru Protectia Datelor
cu Caracter Personal.



