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Proiect
UE

PARLAMENTUL REPUBLICII MOLDOVA

LEGE
pentru modificarea unor acte normative
(aspecte conexe instituirii structurilor de actiuni cu drepturi de vot multiple si facilitarii
exercitarii drepturilor actionarilor )

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Prezenta lege transpune:

—art.1 alin. (1), art.2 alin.(1) — (3), art.3 alin.(1)-(4), art.4 alin.(1) lit. a) si lit. b), sbp. ii)
pct.2 si alin.(2), art.5 alin. (1) — (3) si, partial, alin.(4), precum si art.7 din Directiva (UE)
2024/2810 a Parlamentului European si a Consiliului din 23 octombrie 2024 privind structurile
de actiuni cu drepturi de vot multiple din societatile care solicitd admiterea actiunilor lor la
tranzactionare in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare, CELEX: 32024L.2810;

—art.1 si 2, art.3a -3f, art.3g-3j, art.5 alin.(1) — (3), art.6 alin.(1) — (3), art.9a alin.(7),
art.9b alin.(3) si (5), art.9c alin.(8) si (9), art.10 alin.(2) — (5), art.11 alin.(1), art.13 alin.(3) si
(4), art.14 alin.(3), art.14b, art.14c alin.(1) — (4) si, partial, art.15 din Directiva (UE)
2007/36/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 11 iulie 2007 privind exercitarea
anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul societdtilor comerciale cotate la bursa, CELEX:
32007L0036, astfel precum aceasta a fost modificata ultima oara prin Directiva (UE) 2023/2864
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 decembrie 2023 de modificare a anumitor
directive 1n ceea ce priveste infiintarea si functionarea punctului unic de acces european,
CELEX: 32023L.2864;

—art.57, art.59 alin.(2) si (3),art.60 alin.(1) si (2), art.62, art.63 alin.(1), lit.b), art.82 lit.(e)
si (g), precum si art.113 — 115 din Directiva (UE) 2017/1132 a Parlamentului European si a
Consiliului din 14 tunie 2017 privind anumite aspecte ale dreptului societatilor comerciale,
publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 169 din 30 iunie 2017, CELEX:
32017L1132, astfel cum a fost modificatd ultima datd prin Regulamentul (UE) 2021/23 al
Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie 2020.

Art.I. — Legea nr. 1134/1997 privind societatile pe actiuni (republicatd in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2020, nr.372-382, art.341), cu modificarile ulterioare, se
modifica dupa cum urmeaza:

1. In clauza de armonizare:

la liniuta a patra, cuvantul ,,partial” se exclude si se completeaza cu textul ,,de modificare
a anumitor directive in ceea ce priveste infiintarea si functionarea punctului unic de acces
european, CELEX 32023L.2864”;

liniuta a cincea va avea urmatorul cuprins:
- Directiva (UE) 2024/2810 a Parlamentului European si a Consiliului din 23 octombrie 2024
privind structurile de actiuni cu drepturi de vot multiple din societétile care solicitd admiterea
actiunilor lor la tranzactionare in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare, CELEX:
32024L.2810.”.

2. Articolul 1:
alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:
,» (1) Prezenta lege stabileste:



1) modul de infiintare, dizolvare (lichidare) si statutul juridic al societatii pe actiuni (in
continuare — societate);

2) drepturile si obligatiile actionarilor, ale membrilor organelor de conducere si ale altor
persoane cu functii de raspundere ale societatii;

3) reglementdri in vederea asigurdrii si apdrarii drepturilor si intereselor legale ale
creditorilor si actionarilor societdti, inclusiv instituie cerinte de achizitionare de catre societate a
propriilor actiuni si reglementeaza aspecte ce tin de incheierea de catre societate a tranzactiilor,
mai cu seama a celor de proportii si cu conflict de interese;

4) cerinte specifice pentru societatile tranzactionate pe o piata reglementata, orientate spre a
incuraja implicarea actionarilor, in special pe termen lung, in guvernarea acestora, prin stabilirea:

a) unor mecanisme eficiente de identificare de catre societate si intermediari a
actionarilor si de facilitare a exercitdrii drepturilor actionarilor si transmitere catre acestia a
informatiilor;

b) cerintelor specifice de transparentd in activitatea investitorilor institutionali,
administratorilor de active si a consilierilor de vot la realizarea politicii de implicare a lor in
guvernarea societatilor in care au investit;

¢) cerintelor in ceea ce priveste remunerarea persoanelor cu functii de raspundere ale
acestor societati.”;

articolul se completeazi cu alineatele (2') si (2%) cu urmitorul cuprins:

.(21) Prevederile art. 25' se aplicd intermediarilor in misura in care acestia presteaza servicii
pentru actionari sau alti intermediari Tn ceea ce priveste actiunile societatilor care isi au sediul
social in Republica Moldova, inclusiv 1n cazurile 1n care actiunile emise de acestea sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, situata sau care functioneaza Intr-un stat membru.

(2%) Prevederile art. 25! se aplici si intermediarilor care nu au nici sediul social si nici sediul
principal in Uniunea Europeand, in cazul in care furnizeazi serviciile previzute la alin.(2').”;

alineatul (4) va avea urmatorul cuprins:

»(4) Prevederile prezentei legi nu aduc atingere prevederilor prevazute de actele legislative
sectoriale ale Uniunii Europene, direct aplicabile pe teritoriul Republicii Moldova dupa data
aderarii, sau actelor legislative sectoriale nationale, care transpun directive europene si care
reglementeaza tipuri specifice de entitdti, domenii sau activitti, precum bancile, societdtile de
asigurare sau reasigurare, organismele de plasament colectiv si societdtile de administrare a
investitiilor, fondurile de pensii facultative si administratorii acestora, dar si normelor aferente
protectiei drepturilor salariatilor, inclusiv pe aspecte ce tin de informarea si consultarea
personalului intreprinderilor.”;

articolul se completeazi cu alineatele (4') si (4%) cu urmitorul cuprins:

,(4") In cazul in care prezenta lege prevede norme specifice sau adaugi cerinte in comparatie
cu prevederile din legislatia sectoriald indicatd la alin.(4), normele respective se aplicd in
coroborare cu prevederile prezentei legi.

(4°) Prezenta lege si reglementirile Comisiei Nationale a Pietei Financiare (in continuare —
Comisia Nationald), emise in aplicarea acesteia, nu se aplicd in cazul in care se recurge la
instrumentele, competentele si mecanismele de rezolutie, prevazute in Legea nr. 232/2016 privind
redresarea si rezolutia bancilor, cu modificarile si completarile ulterioare, precum si, dupa caz, in
alte legi.”.

3. La articolul 2:

la alineatul (1), textul ,,(in continuare — societate)” se exclude

la alineatul (2), dupa textul ,,Legea nr.171/2012 privind piata de capital” se completeaza cu
textul ,,(In continuare — Legea nr.171/2012)”;

4. Articolul 10:



la alineatul (2), litera a) se completeaza cu textul ,,in capitalul social al unei societati
comerciale, in marimea specificata la alin.(1) lit.b);”;

articolul se completeaza cu alineatul (3) cu urmatorul cuprins:

»(3) Societatea are obligatia de a Intocmi si mentine o listd actualizatd a persoanelor sale
afiliate, cu specificarea, potrivit alin.(1) si (2), a criteriilor de afiliere a acestor persoane cu
societatea, precum si a datelor despre actiunile societatii detinute de aceste persoane. Lista
persoanelor afiliate societatii se prezinta Comisiei Nationale, la cererea acesteia, daca legislatia nu
prevede altfel.”.

5. In continuare, incepand cu articolul 11, pe parcursul textului legii:

cuvintele ,,Comisia Nationala a Pietei Financiare”, la orice forma gramaticala, se substituie
cu cuvintele ,,Comisia Nationala™ la forma gramaticald corespunzatoare;

cuvintele ,,Legea privind Comisia Nationald a Pietei Financiare” se substituie cu textul
»Legeanr. 192/1998 privind Comisia Nationala a Pietei Financiare”;

cuvintele ,,Legea privind piata de capital” se substituie cu textul ,,Legea nr.171/2012”.

6. La articolul 12:

la alineatul (4), textul ,,dupa caz, la Depozitarul central unic” se substituie cu textul ,,dupa
caz, la Depozitarul Central”;

alineatele (7) si (8) vor avea urmatorul cuprins:

»(7) Valorile mobiliare emise de societate circula dupa cum urmeaza:

a) doar pe piata reglementata, in conformitate cu regulile operatorului de piata, in cazul in
care se efectueaza tranzactii de vinzare-cumpdrare cu valori mobiliare emise de o societate admisa
spre tranzactionare pe o piatd reglementatd in volum cumulat de 1% sau mai mult din totalul
valorilor mobiliare emise de o singura clasa;

b) pe piata reglementata, in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare (in continuare
— MTF), conform regulilor administratorului acestui MTF, sau 1n afara acestor piete, conform
modului de efectuare a tranzactiilor stabilit de Comisia Nationala, in cazul altor tranzactii cu valori
mobiliare decat cele specificate la lit.a);

¢) in modul stabilit la alin.(9), in cazul actiunilor care nu sunt admise spre tranzactionare pe
piata reglementatd sau in cadrul unui MTF, daca statutul societdtii prevede astfel.

(8) In sensul prevederilor alin.(7) lit.a), sunt cumulate tranzactiile incheiate de citre o
persoana, direct sau indirect, singurd sau Impreund cu persoanele cu care actioneaza in mod
concertat, intr-o perioada de 12 luni consecutive.”.

7. In continuare, incepand cu articolul 13, pe parcursul textului legii:

cuvintele ,,sistem multilateral de tranzactionare”, la orice forma gramaticala, se substituie cu
textul ,,MTF”’;

cuvintele ,,Depozitarul central unic” la orice forma gramaticald, se substituie cu cuvintele
,Depozitarul Central” la forma gramaticala corespunzatoare.

8. La articolul 13 alineatul (2), dupa cuvantul ,,plasate” se introduc cuvintele ,,si care pot fi
plasate”.

9. Laarticolul 14:

alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:
»(2) Actiune de tezaur este actiunea plasatd a societdtii, achizitionatd de ea de la actionarul
societatii, in modul prevazut la art. 77, sau transmisa/inscrisa in contul societéfii in alte cazuri
expres prevazute de legislatie.”;



alineatul (3) se completeaza cu textul: ,,Daca in activul bilantului sunt reflectate actiuni de
tezaur, 1n pasivul bilantului se va prevedea o rezerva de valoare egala, care nu poate fi distribuita
actionarilor, exceptand cazul unei reduceri, in conditiile art.43, a capitalului social. Aceasta
rezerva nu poate fi utilizata decat pentru majorarea capitalului social prin capitalizarea rezervelor,
potrivit prevederilor art.41 alin (3), lit.a).”;

alineatul (6) se completeaza cu textul ,, , dacd legislatia nu prevede altfel”;

la alineatul 7, al doilea enunt se exclude;

articolul se completeazi cu alineatele (7') si (11) cu urmétorul cuprins:

,(7") Actiunile care nu au fost instriinate in termenul indicat la alin. (7) sau in alt termen
expres prevazut de lege, urmeaza a fi anulate, societatea fiind obligata sa reducd corespunzator
capitalul sau social.”

»(11) Prevederile alin. (7) si alin. (8) — (10) nu se aplica pentru actiunile de tezaur dobandite
potrivit art.146! alin.(9) din Legea nr.171/2012 si in alte cazuri expres previzute de lege.”

10. Articolul 15:

alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:

»(1) Societatea este in drept, in conditiile prezentei legi si ale statutului, sd emita si sd plaseze
actiuni ordinare si preferentiale, inclusiv sd adopte o structurd de actiuni cu drepturi de vot
multiple.”;

alineatul (3) se completeaza cu textul ,, , cu exceptia actiunilor preferentiale cu drepturi de
vot multiple, care, in sensul prevederilor prezentului alineat si al prevederilor alin. (6), se
echivaleaza cu actiunile ordinare”;

la alineatul (4), cuvintele ,,precum si” se exclud si alineatul se completeaza cu textul ,, ,
precum si alte drepturi ce rezulti din prevederile art.16 alin.(9?).”;

la alineatul (6), cuvintele ,valorii de lichidare” se substituie cu textul ,valorii de
lichidare/valorii de rascumparare”;

la alineatul (7), primul enunt, dupa cuvantul ,,preferentiale” se completeaza cu textul ,, , cu
dividende fixate sau nefixate,”;

la alineatul (8), dupa cuvantul ,,preferentiale” se completeaza cu textul ,, , indicate la art.16
alin.(2) lit.a) si b),”;

articolul se completeaza cu alineatul (10) cu urmatorul cuprins:

»(10) Actiunile preferentiale si actiunile ordinare pot fi convertite dintr-o categorie in
cealaltad prin hotararea adunarii generale a actionarilor, aprobata in conditiile art.79.”

11. Articolul 16:

alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

»(2) Daca statutul societdtii prevede, aceasta este in drept sd emita si sd plaseze actiuni
preferentiale, precum:

a) actiuni cu dividende fixate sau nefixate;
b) actiuni rascumparabile;
¢) actiuni cu drepturi de vot multiple.”

articolul se completeazi cu alineatul (2') si (2%) cu urmétorul cuprins:

,(2") In cazul in care, in structura actiunilor emise de o societate se contine cel putin o clasd
de actiuni cu drepturi de vot multiple, aceasta inseamna ca societatea aplica o structura de actiuni
cu drepturi de vot multiple.

(2%) Dividendele fixate se stabilesc intr-o sumi fixatd pe o actiune sau in procent fixat fati
de valoarea nominala a actiunii.”;

la alineatul (8), in primul enunt, dupa cuvantul ,,preferentiale” se introduce textul ,,au sau”,
iar litera b) se completeaza cu textul ,, , dupa principiu o actiune conventional ordinara un vot in
adunarea generald a actionarilor, daca prin lege si prin act de constituire nu se prevede altfel”;



la alineatul (9), dupa cuvintele ,,detinatorii de actiuni preferentiale” se introduc cuvintele ,,cu
dividende fixate sau nefixate”;

articolul se completeazi cu alineatele (9')-(9°) cu urméitorul cuprins:

,(9") Actiunile riscumpdrabile pot fi emise de societate in conditiile stabilite la art. 78.

(9%) Actiunile cu drepturi de vot multiple, previzute la alin. (2) lit.c), reprezinti o clasd
distinctd si separatd de actiuni care, prin derogare de la prevederile alin.(8), lit.b), confera
proprietarului ei mai mult de un vot pe actiune, decat o alta clasa de actiuni cu drept de vot, asupra
aspectelor care urmeaza sa fie decise in cadrul adunarii generale a actionarilor.

(9°) Drepturile de vot multiple, aferente acestei categorii de actiuni, se exercitd din data si
pe intreaga perioadd de admitere a valorilor mobiliare spre tranzactionare in cadrul unui MTF,
creat si exploatat potrivit legislatiei privind piata de capital si legislatiei privind pietele
instrumentelor financiare. Pana la data admiterii si din data retragerii valorilor mobiliare la/de la
tranzactionare in/din cadrul acestui sistem, actiunile cu drepturi de vot multiple vor avea aceleasi
drepturi ca si actiunile ordinare ale societatii.

(9%) Actiunile cu drepturi de vot multiple pot fi emise in conditiile previzute la art.16
pentru aceastd categorie de valori mobiliare, cu respectarea cerintelor privind
adoptarea/modificarea structurilor de actiuni cu drepturi de vot multiple, prevazute la art. 60 alin.
(2) lit.c).

(9°) Adoptarea unei structuri de actiuni cu drepturi de vot multiple nu poate fi conditionati
de acordarea unor drepturi economice sporite, altele decat cele prevazute de prezenta lege, pentru
actiunile fara drepturi de vot multiple.”;

alineatul (10) va avea urmatorul cuprins:

,(10) Daca societatea plaseaza actiuni preferentiale de doud sau mai multe clase, in statutul
acesteia se va prevedea, dupa caz:

a) ordinea de plata a dividendelor anuntate si, potrivit prevederilor art.15 alin. (7), a valorii
de lichidare a actiunilor preferentiale de clasa data;

b) conditiile si modul de emitere si rascumparare a actiunilor rdscumparabile;

¢) raportul maxim intre numarul de voturi atasate actiunilor cu drepturi de vot multiple si
numadrul de voturi atasate restului actiunilor;

d) datele de identificare ale actionarului/actionarilor dupa care sunt inregistrate actiunile cu
drepturi de vot multiple;

e) mentiuni dacd dreptul de vot multiplu inceteaza sau este transferabil, urmare a instrainarii
catre terte persoane (fizice si/sau juridice) sau dupa decesul, incapacitatea sau retragerea
detinatorului initial al actiunilor cu drepturi de vot multiple, indicat in statut, potrivit lit.d).”;

articolul se completeaza cu alineatul (11) cu urmatorul cuprins:

»(11) In cazul unui drept de vot multiplu transferabil, previzut in statutul societitii,
modificarile in statut, In legdtura cu retragerea detindtorului initial al actiunilor cu drepturi de vot
multiple, vor fi operate, in conformitate cu lit.d), in baza deciziei aprobate de consiliul societatii.”.

12. Legea se completeazi cu articolul 16! cu urmitorul cuprins:
,Articolul 16!. Conditii specifice de admitere spre tranzactionare in cadrul MTF si de
transparentd aplicate structurilor de actiuni cu drepturi de vot multiple
(1) Prezentul articol stabileste norme comune privind structurile de actiuni cu drepturi de
vot multiple in societdtile care solicitd admiterea actiunilor sale spre tranzactionare in cadrul unui
MTF, care include si segmentul pietei de crestere pentru IMM-uri, si ale caror valori mobiliare,
la data solicitdrii, nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui alt MTF sau pe o piata
reglementata.
(2) O societate pe actiuni, ale cdrei valori mobiliare nu sunt admise spre tranzactionare pe
o0 piata reglementata sau In cadrul unui MTF, are dreptul, inainte de a solicita admiterea si exclusiv
in scopul de a fi admisa spre tranzactionare in cadrul unui MTF, sa adopte, in conditiile prezentei
legi, o structurd de actiuni cu drepturi de vot multiple.



(3) Operatorii de piata si societdtile de investitii care exploateaza un MTF nu impiedica
admiterea spre tranzactionare a actiunilor unei societati pe actiuni pe motiv ca aceasta a adoptat
o structura de actiuni cu drepturi de vot multiple In conformitate cu prezenta lege.

(4) Operatorii de piatd si societdtile de investitii care exploateaza un MTF se vor asigura
ca actiunile societdtilor cu structuri de actiuni cu drepturi de vot multiple, admise spre
tranzactionare in cadrul respectivului MTF, sunt clar identificate de cétre ei, prin aplicarea
conforma a standardelor tehnice de reglementare, aprobate de CNPF, privind modul de identificare
de catre societatile de investitii si operatorii de piata a actiunilor societatilor cu structuri de actiuni
cu drepturi de vot multiple.

(5) Societatile pe actiuni, in scopul mentionat la alin.(2), au obligatia, in conformitate cu
standardele tehnice mentionate la alin. (4), sa informeze societatile de investitii si operatorii de
piatd relevanti cu privire la structurile de actiuni cu drepturi de vot multiple existente.

(6) Societatile cu structurd de actiuni cu drepturi de vot multiple, ale céror actiuni urmeaza
sa fie tranzactionate sau sunt tranzactionate pe o piata de crestere pentru IMM, dupa ce si-au
exercitat dreptul in temeiul alin.(2), au obligatia de a include informatiile enumerate la alin.(8) in
urmatoarele documente:

a) prospectul ofertei publice de valori mobiliare, prospectul de emisiuni pentru crestere sau
prospectul/documentul de admitere, prescris potrivit legislatiei pentru IMM, in functie de cel pe
care il publica societatea; si

b) raportul anual, intocmit de emitent in corespundere cu prevederile art. 90 alin. (1), dacd a
avut loc o modificare a informatiilor indicate la alin. (8) in perioada de la ultima publicare a
respectivelor informatii in unul din documentele indicate la lit. a) sau in raportul anual anterior al
emitentului.

(7) Societatile cu structurd de actiuni cu drepturi de vot multiple, ale céror actiuni urmeaza
sa fie tranzactionate sau sunt tranzactionate in cadrul unui MTF, care nu este inregistrat ca o piata
de crestere pentru IMM, dupa ce si-au exercitat dreptul in temeiul alin. (2), au obligatia de a
include informatiile enumerate la alin. (8) in urmatoarele documente:

a) prospectul ofertei publice de valori mobiliare, prospectul de emisiuni pentru crestere sau
orice document de admitere prevazut de legislatie sau de regulile MTF-ului in cauzd, daca
societatea publica un astfel de prospect sau document; si

b) raportul anual al emitentului, intocmit de emitent in corespundere cu prevederile art. 90 alin.
(1), daca informatiile mentionate la alin. (8) nu au fost publicate anterior sau aceste date au fost
modificate de la ultima lor publicare in unul din documentele indicate la lit. a) sau n raportul anual
anterior al emitentului.

(8) Societatile cu structura de actiuni cu drepturi de vot multiple asigura, in modul prevazut
la alin.(6) si (7), dezvaluirea informatiilor detaliate cu privire la:

1) structura actiunilor societdtii, cu indicarea tuturor claselor de actiuni, inclusiv a
actiunilor care nu sunt admise la tranzactionare, si descrierea, pentru fiecare clasd de actiuni, a
urmatoarelor elemente:

a) drepturile si obligatiile aferente actiunilor din clasa respectiva;

b) procentul din capitalul social total sau din numarul total de actiuni reprezentat de actiunile
din clasa respectiva; si

¢) numadrului total de voturi reprezentate de actiunile din clasa respectiva;

2) orice restrictie privind transferul de actiuni, inclusiv acorduri intre actionari, care sunt
cunoscute de societate si care ar putea duce la astfel de restrictii;

3) orice restrictie privind drepturile de vot ale actiunilor, inclusiv acorduri intre actionari
care sunt cunoscute de societate si care ar putea duce la astfel de restrictii;

4) numele si prenumele actionarilor, persoane fizice, si datele de identificare a actionarilor,
persoane juridice, care detin actiuni cu drepturi de vot multiple reprezentand peste 5 la sutd din
drepturile de vot asociate tuturor actiunilor plasate de societate, si, corespunzator, a persoanelor
fizice sau juridice, abilitate sd exercite, in baza mandatului de reprezentare, drepturile de vot in
numele actionarilor respectivi, dupa caz.”.



13. Articolul 18 se completeazi cu alineatele (1') si (1?) cu urmitorul cuprins:

(1) Societatea este in drept s aplice masuri, in vederea actualizarii informatiilor privind
identitatea actionarilor sdi, inscrise in conturile de valori mobiliare si in registrele Depozitarului
Central/registratorului, prin notificarea si colectarea datelor nemijlocit de la actionarii sai sau prin
solicitarea/accesarea datelor din registrele de publicitate.

(1?) Depozitarul Central/registratorul, la solicitarea scrisd a societitii, va asigura modificarea
datelor privind identitatea actionarilor inscrise in conturile de valori mobiliare/registre, in baza
copiei actului de identitate al actionarului, persoana fizica, prezentate societatii de catre aceasta si
autentificate in modul prevazut la art. 56 alin.(7), si/sau in baza inscrierilor din registrele de
publicitate, furnizate de catre autoritatea publica autorizata cu tinerea acestor registre.”;

articolul se completeazi cu alineatul (2') cu urmitorul cuprins:

,(2") In baza informatiei cu privire la valorile mobiliare si la detinatorii valorilor respective,
reflectate in evidenta lor, Depozitarul Central/registratorul are obligatia de a asigura, in modul
previzut la art. 25', identificarea actionarilor si, la cererea societitii sau, dupd caz, a persoanelor
indicate la art. 51 alin. (3) lit. b) si ¢) sau a ofertantului, prezinta aceste informatii:

a) la intocmirea de catre emitent a rapoartelor specifice;

b) la intocmirea listei actionarilor care au dreptul de a participa la adunarea generald a
actionarilor;

c) la efectuarea ofertei de preluare si la efectuarea retragerii obligatorii;

d) la intocmirea listei actionarilor cu dreptul de a primi dividende la data stabilitd potrivit
prevederilor art. 47 alin.(4).”.

14. La articolul 21:

alineatul (6) se completeaza cu textul ,,Reprezentantul detine aceleasi drepturi, inclusiv de a
lua cuvantul si de a pune intrebari la adunarea generala, de care ar beneficia actionarul pe care il
reprezinta.”;

la alineatul (10), cuvantul ,preferentiale” se exclude iar dupd cuvantul ,modificate” se
introduce textul ,, , in conditiile legii,”;

la alineatul (14):

cifra ,,90” se substituie cu cifra ,,50”;

textul ,,(in continuare — actionar majoritar)” se substituie cu textul ,,(denumit in sensul art.24
si prezentului articol — actionar majoritar)”;

alineatele (15), (16) si (18) vor avea urmatorul cuprins:

»(15) Actionarul minoritar, care a obtinut actiunile in alt mod decat contra bonuri
patrimoniale, are dreptul sa ceard achizitionarea actiunilor sale in cazurile si in conditiile stabilite
de prezenta lege si de Legea nr.171/2012.

(16) Achizitionarea actiunilor, in conditiile alin. (14) si (15), poate fi refuzata, daca actiunile
detinute de actionarul minoritar sunt grevate cu obligatii.”;

,(18) In cazurile previzute la alin. (14), mijloacele banesti vor fi transferate, in modul indicat
de cdtre actionarul minoritar In cererea sa, pana la radierea actiunilor din contul actionarului
minoritar si trecerea acestora in contul actionarului majoritar.”.

15. Articolul 22 va avea urmatorul cuprins:

,»Articolul 22. Reprezentarea actionarilor

(1) O persoana poate reprezenta unul sau mai multi actionari, al caror numar nu poate fi
limitat, fiind obligata sa voteze la adunarea generala a actionarilor in conformitate cu instructiunile
date de fiecare actionar care I-a desemnat, pe baza unei Imputerniciri speciale sau generale.

(2) Imputernicirea speciala poate fi acordata oricarei persoane pentru reprezentare intr-o
singurd adunare generald si contine instructiuni specifice de vot din partea actionarului, cu
precizarea clard a optiunii de vot pentru fiecare punct inscris pe ordinea de zi a adunarii generale.
In situatia discutarii in cadrul adundrii generale, in conformitate cu prevederile legale, a unor
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puncte neincluse in ordinea de zi publicata, reprezentantul poate vota pe marginea acestora
conform interesului actionarului reprezentat.

(3) Actionarul poate acorda o Tmputernicire generala, permitand reprezentantului sau sa
voteze pentru toate chestiunile aflate in examinarea adunarilor generale ale actionarilor a uneia sau
mai multor societati indicate in Tmputernicire, in mod individual sau printr-o formulare generica,
referitoare la o anumitd categorie de emitenti, inclusiv in ceea ce priveste acte de dispozitie, cu
conditia ca imputernicirea sa fie acordata de catre actionar, in calitate de client, unui intermediar,
definit conform Legii nr.171/2012 , sau unui avocat.

(4) Instructiunile actionarilor privind exprimarea votului vor fi formulate in scris si incluse
in procurd, mandat, contract sau 1n alt document separat, prezentat concomitent cu actul de
reprezentare. Copii de pe originalul actelor de reprezentare si documentele ce cuprind
instructiunile formulate pentru reprezentanti sunt retinute de societate si se anexeaza la lista
actionarilor care participa la adunarea generala.

(5) Actionarii pot fi reprezentati la adunarea generald a actionarilor de catre persoanele
indicate la alin. (6) doar in conditiile in care acestea au informat actionarul pe care il reprezinta
despre toate circumstantele relevante care ar putea genera un potential conflict de interese, inclusiv
daca urmaresc un alt interes decat cel al actionarului.

(6) Actionarii nu pot fi reprezentati in adunarea generala a actionarilor pe baza unei
imputerniciri indicate la alin. (3) de catre una din urmatoarele persoane care se afla Intr-o situatie
de conflict de interese cu acestia:

a) actionarul care detine, direct sau indirect, singur sau impreund cu persoanele cu care
actioneaz in mod concertat, mai mult de 50% din actiunile cu drept de vot ale societtii. In cazul
actionarului persoand juridicd — persoanele cu functii de raspundere si angajatii acestuia, cu
exceptia cazului in care aceste persoane detin, direct sau indirect, singure sau Impreuna cu
persoanele cu care actioneazd in mod concertat, 100% din capitalul social al actionarului pe care
il reprezinta;

b) persoana cu functie de rdspundere sau un angajat al societatii ori al persoanei juridice n
al carei capital social persoanele indicate la lit. a) detin, direct sau indirect, singure sau impreuna
cu persoanele cu care actioneazd in mod concertat, cel putin 50% din capitalul social al persoanei
juridice;

¢) angajatul entitatii de audit cu care societdtile indicate la lit. a) — b) au incheiat contract de
audit;

d) sotul, ruda si afinul pana la gradul doi inclusiv ale persoanelor fizice specificate la lit. a)
—c).

(7) Reprezentantul nu poate fi substituit de o alta persoana decat in cazul in care acest drept
i-a fost conferit, in mod expres, de catre actionar in actul de reprezentare. In conditiile in care
reprezentantul este o persoand juridica, aceasta poate sd-si exercite mandatul primit prin
intermediul oricarei persoane din organul ei de conducere sau dintre angajai.

(8) Actul de reprezentare a actionarilor (procurd, mandat, contract, declaratie) poate fi
intocmit atat pe suport de hartie, semnat olograf, cit si in forma de document electronic, cu
aplicarea semnaturii electronice calificate, ambele forme avand aceeasi fortd juridica. Procurile
semnate olograf, emise pentru reprezentarea actionarilor persoane fizice, se autentificd notarial sau
se echivaleazd cu cele autentificate notarial, potrivit Codului civil.

(9) Actionarii unei societati admise spre tranzactionare pe o piata reglementata au obligatia
de a comunica societdtii, inclusiv pe cale electronica, despre desemnarea/revocarea desemnarii
reprezentantilor sai cu 48 de ore Tnainte de adunarea generala sau in termenul prevazut de actul
constitutiv al societatii. In acest scop, societatea este obligati sa puni la dispozitia actionarilor cel
putin o metoda eficienta de notificare pe cale electronica.

(10) In aplicarea prevederilor alin.(9), notificarea desemndri/revocirii desemnarii
reprezentantilor catre societate si formularea instructiunilor de vot pentru reprezentare, daca exista
vreuna, pot fi supuse de catre societate exclusiv acelor conditii de forma care sunt necesare pentru
a asigura identificarea actionarilor si a reprezentantilor, respectiv pentru a asigura verificarea
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continutului instructiunilor de vot si numai In masura in care acestea sunt proportionale cu
realizarea acestor obiective.

(11) Cerintele stabilite la alin. (1) — (7) nu se aplica in cazul instituirii masurilor de ocrotire
conform Codului civil.”

16. La articolul 23:

denumirea se completeaza cu cuvintele ,,cu cote importante si semnificative de actiuni”;

la alineatul (1):

cuvintele ,,Actionarii care detin” se substituie cu textul ,,Actionarii care, actionand individual
sau colectiv, detin o cotd importanta de”;

la litera a), textul ,, , precum si sa prezinte proiecte de hotarare pentru punctele incluse sau
propuse spre a fi incluse pe ordinea de zi a adunarii generale a actionarilor” se exclude;

alineatul se completeazi cu litera a') cu urmitorul cuprins:

,,a!) si prezinte proiecte de hotirare pentru punctele incluse sau propuse spre a fi incluse pe
ordinea de zi a adundrii generale a actionarilor;”;

la alineatul (2), dupa cuvantul ,,detin” se introduce textul ,,0 participatiune calificatd de”;

la alineatul (3) textul ,,care detin cel putin 25% din actiunile cu drept de vot ale societatii”
se substituie cu textul ,,care detin o cotd semnificativa de cel putin 25% din actiunile cu drept de
vot ale societatii (pozitia de control),”;

17. Legea se completeazi cu articolul 25! cu urmitorul cuprins:

,,Articolul 251, Facilitarea exercitarii drepturilor de cétre actionari, cerinte specifice in ceea
ce priveste identificarea actionarilor si transmiterea de informatii

(1) Articolul stabileste conditiile pentru exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor,
aferente actiunilor cu drept de vot, in cadrul adundrilor generale ale actionarilor si al altor
evenimente corporative, prin stabilirea de cerinte specifice, aplicate societatilor si intermediarilor,
in vederea identificarii actionarilor si a transmiterii de informatii cétre actionari si societate, si se
aplicd cu respectarea prevederilor actelor normative ale Comisiei Nationale emise in aplicarea
acestuia.

(2) Societatea are dreptul de a identifica actionarii sdi si, In acest scop, poate obtine
informatii privind identitatea actionarilor din partea Depozitarului Central /registratorului, precum
st a oricarui alt intermediar din lant, care detine informatiile corespunzatoare.

(3) Intermediarii faciliteaza exercitarea drepturilor de catre actionar, inclusiv dreptul de a
participa la adunarile generale si de a vota in cadrul acestora, prin realizarea uneia din urmatoarele
actiuni:

a) intermediarul ia masurile necesare pentru ca actionarul sau un tert desemnat de actionar
(reprezentantul acestuia) sd poata sa-si exercite drepturile;

b) intermediarul exercita drepturile care decurg din actiuni in baza autorizarii si a
instructiunilor explicite ale actionarului si in beneficiul acestuia din urma.

(4) La cererea societatii sau a unui tert desemnat de catre societate, in scopul mentionat la
art. 18 alin.(2) lit.a), b) si d), precum si la cererea ofertantului, in scopul mentionat la art.18 alin.
(21 lit.c), intermediarii au obligatia de a comunica, fird intarziere, in modul stabilit de prezenta
lege, informatiile privind identitatea actionarului.

(5) Obligatia de a colecta de la intermediarii din intregul lant de intermediari, inclusiv de
la cei care opereazd in afara Republicii Moldova, si de a transmite emitentului informatiile
referitoare la identitatea actionarilor revine, dupa caz, Depozitarului Central/registratorului.

(6) Pentru exercitarea obligatiilor specificate la alin. (5), emitentul furnizeaza
Depozitarului Central/registratorului informatiile cu privire la convocarea adunarii generale a
actionarilor in termene proxime si intr-un format standardizat, conform cerintelor minime stabilite
prin actele normative ale Comisiei Nationale.



(7) In scopul indicat la art.18 alin.(2') lit. b), ¢) si d), informatiile privind identitatea
actionarului se comunica, dupa caz, de «catre Depozitarul Central /registratorul
emitentului/ofertantului in forma in care este intocmita lista actionarilor, conform art. 52 alin.(6).

(8) Oricare intermediar din intregul lant de intermediari, la solicitarea Depozitarului
Central/registratorului, este obligat sa prezinte, fara intarziere, informatiile privind identitatea
actionarilor la data de referinta, reflectatd in evidenta lor, precum si s Instiinteze imediat, daca
este cazul, alti custozi ai actiunilor inregistrati in conturile si registrele lor, ultimii, la randul lor,
avand obligatia de a asigura si a comunica acestuia, n acelasi termen, colectarea/prezentarea
informatiilor privind identitatea actionarilor. Termenul-limita de prezentare de catre intermediari
a informatiei privind identitatea actionarilor, reflectatd in evidenta lor, este ziua lucratoare
urmatoare datei indicate in solicitarea Depozitarului Central /registratorului.

(9) In baza informatiilor furnizate potrivit alin. (6), precum si reiesind din scopul stabilit la
alin. (3), intermediarii sunt obligati sa transmita, fara intarziere, de la emitent cétre actionar sau
catre un tert desemnat de actionar:

a) informatiile destinate tuturor actionarilor cu actiuni din aceeasi clasd, pe care emitentul
este obligat sa le furnizeze actionarului, pentru a-i permite acestuia sd-si exercite drepturile
aferente actiunilor detinute; sau

b) in cazul in care informatiile prevazute la lit. a) sunt puse la dispozitia actionarilor pe
propria pagind web a emitentului, o nota care s indice locul pe pagina web a emitentului unde pot
fi gasite aceste informatii.

(10) Informatiile prevazute la alin. (9) lit. a) sau la nota prevazuta la alin. (9) lit. b) nu trebuie
sa fie transmise sau furnizate de catre intermediari, in conformitate cu prevederile alineatului
indicat, atunci cand emitentii trimit informatiile respective sau nota in cauza direct catre toti
actionarii sau catre un tert desemnat de actionar.

(11) Intermediarii, de rand cu informatiile prevazute la alin.(8), transmit emitentului, fara
intarziere si conform instructiunilor primite de la actionari, informatiile primite de la acestia, legate
de exercitarea drepturilor care decurg din actiunile lor, in modul stabilit in actele normative ale
Comisiei Nationale.

(12) In cazul in care existd mai multi intermediari intr-un lant de intermediari, informatiile
prevazute la alin.(8) si alin.(11) se transmit intre intermediari, fara intarziere, cu exceptia cazului
in care informatiile pot fi transmise direct de catre intermediari emitentului, actionarului sau unui
tert desemnat de actionar.

(13) Alte cerinte privind modul de colectare si transmitere a informatiilor referitoare la
identitatea actionarilor si de transmitere a informatiilor cdtre actionari si emitent de catre
Depozitarul Central/registrator si al{i intermediari sunt stabilite de actele normative emise in acest
scop de Comisia Nationala.

(14) Depozitarul Central/registratorul si alti intermediari, care participd la identificarea
actionarilor si transmiterea informatiilor potrivit prezentului articol, publicd taxele aplicabile
pentru fiecare serviciu furnizat in temeiul acestuia, separat de ale altor servicii prestate.

(15) Entitatile indicate la alin.(14) asigurd caracterul nediscriminatoriu al platilor si
comisioanelor percepute de la actionari, emitenti si alti intermediari pentru prestarea serviciilor
potrivit prezentului articol, precum si proportionalitatea acestor plati si comisioane cu costurile
reale suportate pentru oferirea serviciilor respective.

(16) Diferentele dintre tarifele percepute pentru exercitarea drepturilor la nivel national si
cele percepute pentru exercitarea transfrontalierd a drepturilor sunt permise numai daca sunt
justificate in mod corespunzator si daca reflectd variatia costurilor efective suportate pentru
prestarea serviciilor.

(17) Datele cu caracter personal ale actionarilor se prelucreaza in temeiul prezentului articol
pentru a permite emitentului sa identifice actionarii sdi existenti, pentru a comunica cu acestia in
mod direct cu scopul de a facilita exercitarea drepturilor actionarilor si implicarea acestora in
cadrul emitentului.
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(18) Fara a aduce atingere niciunei perioade de stocare mai lungi prevazute de orice act
legislativ sectorial al Uniunii Europene direct aplicabil pe teritoriul Republicii Moldova sau de
orice act legislativ sectorial national care transpune directive europene, emitentii si intermediarii
nu stocheaza datele cu caracter personal ale actionarilor care le-au fost transmise In conformitate
cu prezentul articol, in scopurile precizate In acesta din urma, pentru o perioada ce nu depaseste
12 luni de la data la care au luat cunostinta ca persoana in cauza a incetat s mai fie actionar.
emitent si/sau intermediari, a datelor cu caracter personal ale persoanelor care au incetat sa mai fie
actionari, in alte scopuri, potrivit reglementarilor in vigoare, cum ar fi pentru asigurarea unei
evidente adecvate care sa permita realizarea istoricului transferurilor dreptului de proprietate
asupra actiunilor emitentului, pentru mentinerea evidentelor necesare in ceea ce priveste adunarile
generale, inclusiv in ceea ce priveste validitatea hotararilor sale, pentru indeplinirea de catre
emitent a obligatiilor care 1i revin 1n ceea ce priveste plata dividendelor sau oricaror alte sume care
trebuie platite fostilor actionari, luand in considerare inclusiv, dupa caz, termenele de prescriptie
prevazute de legislatia in vigoare.

(20) Emitentii au dreptul de a rectifica informatiile incomplete sau inexacte cu privire la
identitatea actionarilor lor in modul previzut la art.18 alin.(1') si (1?).

(21) Divulgarea de catre un intermediar a informatiilor referitoare la identitatea actionarilor
in conformitate cu prezentul articol nu se considera incélcare a restrictiilor cu privire la divulgarea
informatiilor impuse prin contract sau prin orice acte juridice sau administrative.

(22) Comisia Nationald informeaza Comisia Europeana cu privire la dificultatile practice
substantiale aparute in aplicarea sau cu privire la nerespectarea dispozitiilor prezentului articol de
catre intermediarii din Uniunea Europeana sau dintr-o tara tertd, in cel mai scurt timp ulterior
constatdrii, precum si furnizeaza informatii Autoritatii europene pentru valori mobiliare si piete
(in continuare — ESMA) privind aplicarea prevederilor prezentului articol pentru identificarea si
transmiterea de informatii catre toti actionarii societatii, fard careva limitdri, in functie de procentul
din actiuni sau din drepturile de vot detinute de acestia sau, daca e cazul, despre orice modificare
ulterioara a acestor dispozitii din lege.

18. La articolul 27 alineatul (1) litera a) va avea urmatorul cuprins:

,»a) sd informeze, dupa caz, Depozitarul Central, registratorul sau, la solicitare, societatea,
despre toate schimbarile din datele sale, inscrise in conturile de valori mobiliare si registrele
Depozitarului Central/registratorului;”

19. Legea se completeazi cu capitolul 3! cu urmitorul cuprins:
,Capitolul 3!
INCURAJAREA IMPLICARII ACTIONARILOR PE TERMEN LUNG iN
GUVERNAREA
SOCIETATII ADMISE SPRE TRANZACTIONARE PE O PIATA
REGLEMENTATA

Articolul 27'. Dispozitii generale

(1) Prezentul capitol instituie reglementari specifice, aplicate in raport cu detinerile de
actiuni in societdtile tranzactionate pe o piatd reglementata, stabilite in vederea asigurarii
exercitdrii anumitor drepturi ale actionarilor si incurajarii implicarii lor, pe termen lung, in
guvernarea acestora, referindu-se, mai cu seamd, la cerintele de transparenta in activitatea
investitorilor institutionali, administratorilor de active si a consilierilor de vot, definiti la alin. (2),
ce tin de realizarea politicii de implicare a lor in guvernarea societatilor in care au investit.

(2) In sensul prezentului capitol, entititile mentionate la alin. (1) se definesc dupd cum
urmeaza:

1) investitor institutional inseamna:
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a) o societate care desfagoara activitati de asigurari de viata, conform claselor de asigurari
A prevazute in anexa la Legea nr. 92/2022 privind activitatea de asigurare sau de reasigurare,
precum si activitate de reasigurare, astfel cum este definita la art. 4 din aceeasi lege, cu conditia ca
activitatile respective s includa obligatii de asigurare de viata, si care nu este exclusa in temeiul
respectivei legi;

b) o institutie din cele prevazute la art.1 alin. (2) din Legea nr. 198/2020 privind fondurile
de pensii facultative, care desfasoara activitati ori presteaza servicii aferente infiintarii si
administrarii fondurilor de pensii;

2) administrator de active — societate de investitii, care furnizeaza servicii de administrare
de portofoliu pentru clientii sdi si o societate de administrare fiduciara a investitiilor unui OPCVM,
astfel cum sunt definiti in art. 6 din Legea nr. 171/2012, precum si o societate de administrare a
investitiilor unui OPCA (SAI), astfel cum este definitd in sectiunea 2, capitol II din Legea nr.
2/2020 privind organismele de plasament colectiv alternative, care nu intrd sub incidenta
prevederilor art. 1 alin. (4) lit. d) din respectiva lege, inclusiv o SAI care se autoadministreaza.

3) consilier de vot — persoana juridica ce analizeaza, cu titlu profesional si comercial,
comunicdrile publice ale emitentilor si, daca sunt relevante, alte informatii privind emitentii ale
caror valori mobiliare sunt admise spre tranzactionare pe o piata reglementatd, pentru a informa
investitorii 1n legatura cu deciziile lor de vot, furnizand cercetari, consiliere sau recomandari de
vot, legate de exercitarea acestui drept si care pot fi prestate de orice entitate licentiatd/autorizata
pe piata de capital, care exercitd o functie economica similara.

(3) Prezentul capitol se aplica:

a) investitorilor institutionali, ITn masura In care acestia investesc direct sau printr-un
administrator de active in actiunile unei societati tranzactionate pe o piata reglementata;

b) administratorilor de active, in masura in care acestia investesc in astfel de actiuni in
numele investitorilor; si

¢) consilierilor de vot, in masura in care acestia presteaza servicii pentru actionari in ceea ce
priveste actiunile emise de societati care au sediul social Intr-un stat membru si ale caror actiuni
sunt admise spre tranzactionare pe o piata reglementata, situatd sau care functioneaza intr-un stat
membru.

(4) Prevederile capitolului sunt aplicabile entitatilor indicate la alin. (3) lit. a) si b), in
conditiile In care Republica Moldova este statul membru de origine al acestor entitati, iar in raport
cu consilierii de vot, daca:

a) consilierul de vot isi are sediul social in Republica Moldova; sau

b) consilierul de vot isi are sediul principal in Republica Moldova, in conditiile in care acesta
nu isi are sediul social nici in Republica Moldova si nici intr-un alt stat membru; sau

¢) consilierul de vot are un sediu in Republica Moldova, in conditiile in care acesta nu are
nici sediul social si nici sediul principal in Republica Moldova si nici intr-un alt stat membru.

Articolul 272, Politica de implicare a investitorilor institutionali si a administratorilor de
active 1n guvernarea societatilor

(1) Investitorii institutionali si administratorii de active respecta fie cerintele prevazute la
alin. (2) — (4), fie fac publica o justificare clara si argumentata a deciziei de a nu respecta una sau
mai multe dintre cerintele de la alin. (2) — (4).

(2) Investitorii institutionali si administratorii de active elaboreaza si publica o politica de
implicare, care descrie modul 1n care acestia integreaza in strategiile lor de investitii implicarea
lor, ca actionari, In guvernarea societatilor in care s-a investit.

(3) Politica prevazuta la alin. (2) descrie modul 1n care investitorii institutionali si
administratorii de active:

a) monitorizeazd aspectele relevante, legate de societdtile in care s-a investit, inclusiv
strategia, performantele si riscurile financiare si nefinanciare, structura capitalului, impactul social,
impactul asupra mediului §i guvernanta corporativa;

b) poarta dialoguri cu societatile in care s-a investit;
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¢) exercita drepturi de vot si alte drepturi aferente actiunilor;

d) coopereaza cu alti actionari, comunicad cu partile interesate relevante ale societatilor in
care s-a investit;

e) gestioneaza conflictele de interese reale si potentiale, legate de implicarea lor.

(4) Investitorii institutionali si administratorii de active publica, anual, informatii privind
modul in care a fost pusa in aplicare politica lor de implicare, inclusiv o prezentare generala a
comportamentului de vot, o explicatie a celor mai semnificative voturi si a utilizarii serviciilor
consilierilor de vot. Acestia publicd informatii privind modul in care si-au exprimat voturile in
adunarile generale ale societatilor in care detin actiuni, cu exceptia voturilor care au fost exprimate
secret, potrivit prevederilor legale. Aceste informatii pot exclude voturile care sunt
nesemnificative, avand in vedere aspectele supuse votului sau participatia pe care actionarul o are
in societate.

(5) Informatiile prevazute la alin. (1) — (4) se includ in raportul anual, publicat de investitorul
institutional sau de administratorul de active, potrivit actelor legislative sectoriale nationale sau,
dupi caz, ale Uniunii Europene. In situatia in care nu se publica un raport anual, potrivit legislatiei
mentionate, informatiile se publica separat, in termen de cel mult 120 de zile de la incheierea
exercifiului financiar precedent.

(6) Informatiile prevazute la alin. (1) — (4) sunt disponibile in mod gratuit pe pagina web
oficiald a investitorului institutional sau al administratorului de active. In cazul in care un
administrator de active pune in aplicare politica de implicare, inclusiv votarea, In numele unui
investitor institutional, investitorul institutional mentioneaza locul in care administratorul de active
a publicat informatiile despre acel vot.

(7) Normele privind conflictele de interese, aplicate investitorilor institufionali si
administratorilor de active, potrivit legislatiei sectoriale in baza cdreia acestia activeaza, sunt
opozabile si activitatilor de implicare, prevazute in prezentul articol.

Articolul 273. Strategia de investitii a investitorilor institutionali si acordurile cu
administratorii de active

(1) Investitorii institutionali publica In raportul sau anual modul in care elementele principale
ale strategiei lor de investifii de capital sunt in concordanta cu profilul si durata datoriilor lor, in
special a datoriilor pe termen lung, si modul in care acestea contribuie la performanta pe termen
mediu si lung a activelor lor.

(2) In cazul in care un administrator de active investeste, in numele unui investitor
institutional, fie in baza unui mandat discretionar si personalizat pentru fiecare client, fie prin
intermediul unui organism de plasament colectiv, investitorul institutional publicd urmatoarele
informatii cu privire la acordul sau cu administratorul de active:

a) modul in care acordul cu administratorul de active stimuleazd administratorul de active sa
isi alinieze strategia de investitii si deciziile cu profilul si durata datoriilor investitorului
institutional, 1n special a datoriilor pe termen lung;

b) modul in care acordul respectiv stimuleaza administratorul de active sad ia decizii de
investitii, bazate pe evaluari ale performantei financiare si nefinanciare pe termen mediu si lung a
societatii In care s-a investit, $i sd se implice in activitatea lor, pentru a le imbunatati performanta
pe termen mediu si lung;

¢) modul in care metoda si perioada de evaluare a performantei administratorului de active
si remuneratia pentru serviciile de administrare a activelor sunt in concordanta cu profilul si durata
datoriilor investitorului institutional, in special a datoriilor pe termen lung, si {in seama de
performanta absoluta pe termen lung;

d) modul 1n care investitorul institutional monitorizeaza costurile aferente volumului de
tranzactionare al portofoliului, suportate de administratorul de active, si modul in care defineste si
monitorizeaza tinta de volum de tranzactionare al portofoliului sau tinta de interval de rotatie al
acestuia;

e) durata acordului cu administratorul de active.
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(3) In cazul in care acordul cu administratorul de active nu contine unul sau mai multe dintre
elementele prevazute la alin. (2), investitorul institutional furnizeazd o justificare clard si
argumentata a acestui fapt in cuprinsul raportului anual, prevazut la alin. (1).

(4) Informatiile prevazute la alin. (1) — (3) sunt disponibile, in mod gratuit, pe pagina web
oficiala a investitorului institutional, care urmeaza a fi actualizate anual, cu exceptia cazului in
care nu existd modificari semnificative. Investitorii institutionali, reglementati de Legea nr.
92/2022 privind activitatea de asigurare sau de reasigurare, pot sa includd aceste informatii in
raportul lor privind solvabilitatea si situatia financiard, prevazut la art. 50 din aceasta lege.
Investitorii institutionali carora li se aplicd Legea nr. 198/2020 privind fondurile de pensii
facultative pot include aceste informatii in rapoartele anuale prevazute de legea respectiva.

Articolul 274, Transparenta administratorilor de active

(1) Administratorii de active pun la dispozitie anual, investitorului institutional, cu care
au incheiat acordurile previzute la art. 27°, informatii privind modul in care strategia de investitii
si punerea in aplicare a acesteia respecta acordul si contribuie la performanta pe termen mediu si
lung a activelor investitorului institutional sau a fondului.

(2) Informatiile prevazute la alin. (1) includ referinte:

a) cu privire la riscurile semnificative esentiale pe termen mediu si lung, asociate cu
investitiile, structura portofoliului, volumul de tranzactionare si costurile aferente volumului de
tranzactionare a portofoliului, utilizarea consilierilor de vot in cadrul activitatilor de implicare si
politica lor privind Tmprumutul de titluri de valoare si punerea in aplicare a acesteia pentru
realizarea activitatilor sale de implicare, daca este cazul, in special cu ocazia adundrii generale a
societatilor in care s-a investit;

b) daca se iau decizii de investitii pe baza unor evaludri a performantei pe termen mediu si
lung a societdtii In care s-a investit, inclusiv a performantei nefinanciare, i, in caz afirmativ, modul
in care se iau aceste decizii;

¢) dacd au aparut conflicte de interese in legdturd cu activitatile de implicare si, in caz
afirmativ, care sunt acestea si, totodatd, modul in care au fost solutionate de catre administratorii
de active.

(3) Informatiile prevazute la alin. (2) se pun la dispozitie impreuna cu raportul privind
serviciul prestat sau raportul anual, prevazut de legislatia speciala, in baza careia aceste entitati
activeaza. In cazul in care informatiile dezviluite in temeiul alin.(1) si (2) sunt deja la dispozitia
publicului, administratorul de active nu trebuie sa le furnizeze direct investitorului institutional.

Articolul 273, Transparenta consilierilor de vot

(1) Consilierii de vot publica datele privind codul de conduita pe care il aplica si raporteaza
cu privire la aplicarea acestuia.

(2) In cazul in care consilierii de vot nu aplici un cod de conduiti, acestia furnizeaza o
justificare clard si argumentata a acestei decizii.

(3) In cazul in care nu respecta oricare dintre recomandarile codului de conduiti in cauza,
consilierii de vot declara ce parti nu au fost respectate, oferd explicatii pentru decizia lor si indica,
daca este cazul, masurile alternative adoptate.

(4) Informatiile prevazute la alin. (1) — (3) se pun la dispozitia publicului, n mod gratuit, pe
pagina web oficiala a consilierilor de vot, si care sunt actualizate anual.

(5) Pentru a informa adecvat clientii cu privire la acuratetea si fiabilitatea activitatilor pe care
le desfasoara, consilierii de vot publicd, anual, cel putin urmatoarele informatii in legatura cu
cercetarea, consilierea si recomandarile lor de vot:

a) caracteristicile esentiale ale metodologiilor si ale modelelor pe care le aplica;

b) principalele surse de informatii pe care le utilizeaza;

¢) procedurile instituite pentru a asigura calitatea cercetarii, a consilierii si a recomandarilor
de vot, precum si calificarile personalului implicat;
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d) daca se iau si, in caz afirmativ, modul in care se iau in considerare conditiile de pe piata
nationald, cadrul national legislativ si de reglementare, precum si conditiile specifice societatii;

e) caracteristicile esentiale ale politicilor de vot aplicate pentru fiecare piata;

f) dacd mentin dialogul cu societdtile care fac obiectul cercetarilor, al consilierii sau al
recomandarilor lor de vot si cu partile interesate ale societatii si, In caz afirmativ, amploarea si
natura acestuia;

g) politica privind prevenirea si gestionarea potentialelor conflicte de interese.

(6) Informatiile prevazute la alin. (5) se pun la dispozitia publicului pe pagina web oficiala
a consilierilor de vot si raman disponibile gratuit pentru cel putin 3 ani de la data publicarii.
Informatiile nu trebuie sa fie dezvaluite separat dacd sunt disponibile in cadrul informatiilor
publicate in temeiul alin. (1) — (4).

(7) Consilierii de vot identifica si dezvaluie, fara intarziere, clientilor lor orice conflict de
interese existent sau potential sau orice relatie de afaceri existentd sau potentiald care le poate
influenta realizarea cercetarii, consilierea sau recomandarile de vot si masurile pe care le-au luat
pentru a elimina, reduce sau gestiona conflictul de interese existent sau potential.

(8) Prezentul articol se aplica si consilierilor de vot care nu au nici sediul social si nici sediul
principal in Uniunea Europeand, dar care 1si desfasoard activitatile prin intermediul unui sediu
situat iTn Republica Moldova.”.

20. Articolul 28 se completeaza cu alineatele (4) — (6) cu urmatorul cuprins:

,»(4) Constituirea unei societdti urmare a reorganizarii unei persoane juridice in functiune se
efectuiaza in conditiile Codului civil si ale prezentei legi, in conformitate cu procedura stabilita de
Comisia Nationala.

(5) Daca capitalul social al unei societati comerciale, care este predecesorul legal al unei
societati pe actiuni, nu este format exclusiv din fonduri monetare, aceastda societate comerciala
trebuie, cu cel putin 6 luni inainte de data deciziei de transformare, sa reevalueze activele reflectate
in situatiile sale financiare si, daca este necesar, sa ajusteze valoarea capitalului social pe baza
rezultatelor reevaluarii.

(6) Capitalul social si cel propriu al predecesorului legal al unei societdti pe actiuni,
constituite prin transformare, trebuie sd indeplineasca cerintele de capital, stabilite la art. 37 si art.
38 alin. (2).”.

21. La articolul 32, alineatul (5), cuvantul ,,fondatorii” se substituie cu cuvantul ,,fondatori”.

22. La articolul 33, alineatul (1), se completeazi cu litera k') cu urmitorul cuprins:

k') modul si perioada in care societatea este autorizatd si achizitioneze propriile actiuni,
inclusiv numarul maxim de actiuni care pot fi achizitionate si contravaloarea maxima sau minima
a acestora;”.

23. La articolul 40, alineatul (2') se completeazi cu textul ,, , precum si pand cand in
conturile de evidentd ale societatii sunt inregistrate actiuni de tezaur.”.

24. La articolul 41, alineatul (5) va avea urmatorul cuprins:
»(5) Hotararea cu privire la majorarea capitalului social va fi publicatd, 1n modul prevazut de
legislatia privind piata de capital si actele normative ale Comisiei Nationale, emise 1n aplicarea
acesteia, in termen de 7 zile lucratoare de la data adoptarii ei. ™.

25. La articolul 42:
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alineatul (5) va avea urmatorul cuprins:

»(5) Fara a aduce atingere prevederilor art. 77, societatea nu este in drept sa subscrie direct
sau indirect propriile actiuni.”;

articolul se completeaza cu alineatele (5') si (5%) cu urmitorul cuprins:

,(51) Daci actiunile emise de citre o societate sunt subscrise de o persoani actionand in
nume propriu, dar in contul societatii date, se considerd ca subscriitorul a subscris actiunile in
contul propriu, fiind obligat sa le achite.

(5%) Fondatorii, in faza de constituire a societitii, si membrii organului executiv sau ai
consiliului societdtii, in cazul unei majordri a capitalului subscris, sunt obligati sd achite
contravaloarea actiunilor subscrise, cu incélcarea alin. (5).”.

26. La articolul 45 alineatul (3), litera ¢) se completeaza cu textul ,,si care pot fi utilizate doar
in scopurile prevazute la alin. (3) din articolul indicat;”.

27. La articolul 47:

alineatul (10), cuvintele ,,Termenul de platd a” se substituie cu cuvintele ,,Termenul de
initiere a platii” ;

alineatul (15) va avea urmatorul cuprins:

»(15) Dividendele platite, cu incalcarea dispozitiilor art. 46 alin. (2), (5) si (6), urmeaza a fi
restituite de actionarii care le-au primit, daca societatea dovedeste ca actionarii in cauza cunosteau
sau, In anumite Tmprejurdri, nu puteau sa nu cunoascd de neregulile admise la repartizarea
dividendelor in favoarea lor.”.

28. La articolul 48:

alineatul (3) litera p), textul ,,art. 54” se substituie cu textul ,,art. 53 alin.(8");

alineatul (3') litera a), cuvantul legislatiei” se substituie cu textul ,prezentei legi s
normelor de guvernantd corporativa, emise potrivit art. 3 lit. b);”.

alineatul (9) va avea urmatorul cuprins:

»(9) Adunarea generala a actionarilor cu prezenta fizicd se desfasoara pe teritoriul Republicii
Moldova, in localitatea de la sediul societatii (inregistrat la data primirii deciziei de convocare a
adundrii generale) sau in localitatea unde este domiciliat, direct sau in apropiere de aceasta, cel
mai mare numadr de actionari ai societatii.

Desfasurarea adunarii generale 1n afara teritoriului Republicii Moldova se aproba unanim de
catre actionarii ce reprezintd intregul capital social al societdtii si se admite in conditiile in care, la
data hotararii de convocare a adundrii generale, 100% din actiunile societdtii sunt detinute de
straini, apatrizi, persoane juridice straine si/sau organizatii internationale.”.

29. La articolul 49, alineatul (5), textul ,,30 de zile” se substituie cu textul ,,45 de zile”.

30. La articolul 50:

la alineatul (1), dupa cuvintele ,,actionarilor care” se introduce textul ,, ,actionand individual
sau colectiv,”;

la alineatul (2), litera a) se completeaza cu textul ,, ,in conditiile stabilite la alin.(3)”,

la alineatul (2), litera b) se completeaza cu textul ,, ,precum si proiecte de hotarare pentru

chestiunile incluse pe ordinea de zi a adundrii generale, potrivit prevederilor art. 23 alin. (1) lit.
1y
al)”;
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la alineatul (71), textul ,, ,decizia respectivi” se substituie cu textul ,,sau daci acesta se
pronuntd pentru tinerea adunarii generale prin corespondentd sau sub forma mixtd, decizia
respectiva, cu specificarea ordinei de zi a adunarii generale anuale,”;

alineatul (14) se completeaza la inceput cu un enunt cu urmatorul cuprins: ,,Actionarii pot
exercita drepturile prevazute la art. 21 alin. (1) lit. h) in termen de 15 zile de la data publicarii
informatiei privind convocarea adunarii generale a actionarilor. .

31. Laarticolul 51:

alineatul (4), textul ,,va contine si datele prevazute la art. 50 alin.(3) si alin.(5)” se substituie
cu textul ,,va intruni i cerintele prevazute la art. 50 alin.(3) — (5).”;

alineatul (8):

litera f) va avea urmatorul cuprins:

») termenele, ora si locul (adresa) la care este posibil sd se obtind textul integral al
documentelor si al proiectelor de hotarare mentionate la art.55 alin.(2) si (3) si procedura care
trebuie urmata in acest sens;”;

alineatul se completeazi cu litera f') cu urmitorul cuprins:

,,f1) mentiune privind drepturile actionarilor in temeiul art. 21 alin. (1) lit. h) si art. 23 alin.(1)
lit. a') si termenele in care drepturile respective pot fi exercitate, precum si, in cazul unei entitati
de interes public, trimiterea la pagina de internet a societitii, in vederea obtinerii unor informatii
mai detaliate privind exercitarea acestor drepturi; ’;

litera 1) va avea urmatorul cuprins:

,»1) dupa caz, adresa paginii web oficiale, pe care vor fi disponibile informatiile stabilite la
art.55 alin.(3).”;

articolul se acompleteazi cu alineatele (14") — (147) cu urmitorul cuprins:

,(14") Se interzice initierea convocarii unei alte adunri generale extraordinare a actionarilor
in cazul in care au fost adoptate decizii si demarate proceduri de convocare a unei asemenea
adunari, in conditiile prezentului articol.

(14?) Orice cerere de convocare a adundrii generale extraordinare, depuse la o dati ulterioara
unei cereri corespunzdtoare in examinare, se respinge prin efectul legii, si va putea fi reluata doar
dupa satisfacerea deplina (tinerea adunarii generale extraordinare) sau, dupa caz, respingerea, in
conditiile legii, a primei cereri de convocare a adunarii generale extraordinare, societatea avand
obligatia sd informeze imediat aplicantii vizati (cel tarziu a doua zi dupa depunerea cererii) despre
intrunirea acestor circumstante si efecte.

(14°) Actionarii vizati la alin. (14°), precum si alti actionari ai societitii, care, actionand
individual sau colectiv, detin cel putin 5% din actiunile cu drept de vot ale societatii, In conditiile
in care societatea nu a publicat incd, potrivit art.53 alin.(7), convocarea adunarii generale
extraordinare sunt in drept sa intervina cu o cerere 1n vederea exercitarii drepturilor prevazute la
art.23 alin. (1) lit.a) si a'!), persoanele indicate la art.51 alin.(7) sau, dupd caz, alin. (11), avand
obligatia sd le examineze si satisfaca, in conditiile in care acestea corespund cerintelor prevazute
la art.50 alin.(3) si alin.(6), ordinea de zi a adundrii generale extraordinare, propusad de actionarii
care au solicitat convocarea, urmand a fi suplimentatad in corespundere cu respectivele cereri .

(14% In cazul in care formularea unor chestiuni propuse potrivit alin. (14%) se suprapun ca
text sau sens, acestea vor fi incluse in ordinea de zi ca o singura intrebare, fiecare proiect de decizie
inaintat la aceasta chestiune urmand a fi supuse votului separat in cadrul adunarii generale, cu
exceptia cazului in care aceste proiecte sunt identice sau similare.

(14°) Deciziile adunirii generale a actionarilor convocatd si tinutd fira a tine cont de
prevederile alin.(14') — (14%), precum si prevederile art.51' alin. (2) si alin. (4) sunt nule de drept
si nu produc efecte.

(14%) Prevederile art.50 alin. (14) se aplici si la convocarea adunirii generale extraordinare
a actionarilor, cu reducerea subsecventd a termenului oferit actionarilor pentru a adresa intrebari
pana la 7 zile si cel mult 7 zile pentru societate ca sd raspunda.
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(147) Comisia Nationala informeazi Comisia Europeani cu privire la termenul (numirul de
zile) previzut la art. 50 alin (2), art. 51! alin. (2) si la art. 56 alin. (1), precum si despre orice
modificare ulterioara a acestor termene.”.

32. Legea se completeazi cu articolul 51! cu urmitorul cuprins:

,Articolul 511, Cerinte suplimentare la convocarea adundrii generale extraordinare a
actionarilor de catre o societate admisa pe piata reglementata

(1) In scopul asigurdrii exercitarii drepturilor actionariilor previzute la art.23 alin. (1) lit. a)
si al), sial intocmirii ordinii de zi a adunirii generale extraordinare a actionarilor, societatea ale
carei actiuni sunt admise spre tranzactionare pe o piatd reglementatd aplica, potrivit prevederilor
prezentului articol, cerinte suplimentare celor prevazute la art. 51.

(2) In ziua imediat urmatoare din data in care devin incidente prevederile art.51 alin.(7) sau
alin. (11), persoanele indicate in alineatele respective, in modul prevazut de statutul societatii,
asigurd notificarea tuturor actionarilor cu privire la intentia de a convoca adunarea generald
extraordinara si, in legdturd cu aceasta, cu privire la perioada in care actionarii care, actionand
individual sau colectiv, detin cel putin 5% din actiunile cu drept de vot ale societatii sunt in drept
si exercite drepturile previzute la art.23 alin. (1) lit. a) si a'), perioadi care nu poate fi mai mici
de 15 zile de la data publicarii notificérii date.

(3) Notificarea indicata la alin. (2) va cuprinde cel putin date cu privire la:

a) organul de conducere, care a examinat cererea inaintata potrivit prevederilor art. 51 alin.
(3); sau

b) mentiunea privind convocarea adundrii generale, urmare a incidentei prevederilor art. 51
alin. (11);

¢) persoanele care au Tnaintat cererea de convocare a adunarii generale a actionarilor, precum
si, dacd este cazul, clasele si numarul de actiuni care le apartin;

d) forma tinerii adunarii generale extraordinare a actionarilor si chestiunile ce urmeaza a fi
inscrise in ordinea de zi a acesteia, potrivit cererilor inaintate de persoanele care au solicitat
convocarea;

e) termenul exact pand cand actionarii societatii pot exercita drepturile prevazute la art. 23
alin. (1) lit.a) sia');

f) mentiunea privind completarea ordinii de zi a adundrii generale extraordinare a
actionarilor in temeiul cererilor inaintate, in acest sens, de catre actionarii, altii decit cei ce au
solicitat convocarea adundrii extraordinare, depuse in perioada indicata la lit.e) si in conditiile
prevazute la art. 50 alin. (3) st alin.(6), inclusiv, mentiunea precum ca cererile depuse cu abateri
de la cerintele mentionate nu vor fi luate in calcul.

(4) La expirarea perioadei indicate la alin. (3) lit. ), persoanele mentionate la alin. (2) vor
completa ordinea de zi, potrivit cererilor care corespund cerintelor indicate la alin. (3) lit.f),
informand in acest sens, actionarii care le-au aplicat si vor demara, in conditiile prezentei legi,
procedurile ce se impun pentru convocarea adunarii generale extraordinare a actionarilor.

(5) La formarea ordinii de zi a adunarii generale extraordinare se aplica prevederile art. 51
alin. (14%), persoanele indicate la alin. (2) fiind in drept si modifice formulirile chestiunilor
propuse a fi inscrise in ordinea de zi a adundrii generale extraordinare a actionarilor doar in
corespundere cu norma respectiva.”.

33. La articolul 52, alineatul (3) va avea urmatorul cuprins:
,»(3) Identificarea actionarilor si transmiterea informatiilor privind detinatorii efectivi de actiuni de
catre intermediari Depozitarului Central/registratorului, in scopul indicat la alin. (1) si in
conformitate cu art.56 alin. (1), se efectueazi in corespundere cu art. 25'.”.

34. Articolul 53:
articolul se completeazi cu alineatul (1') cu urmitorul cuprins:
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(1) Emitentii ale ciror valori mobiliare sunt admise spre tranzactionare pe o piatd
reglementatd, in registrul actionarilor carora sunt inregistrate persoane cu domiciliul/sediul social
intr-un stat membru, suplimentar la cerintele de informare, stabilite la alin. (1), vor asigura
transmiterea informatiei despre convocarea adundrii generale catre fiecare dintre actionarii sai
inregistrati, fard dreptul de a solicita acoperirea costurilor specifice pentru o astfel de modalitate
de informare.”;

la alineatul (2), partea introductiva va avea urmatorul cuprins:

,(2) In cazul altor societiti, decat cele indicate la alin.(1), informatia despre tinerea adunarii
generale a actionarilor:”;

la alineatul (4) litera b), cuvintele ,entitatilor de interes public” se substituie cu textul
»societatilor indicate la alin. (1)”;

alineatul (6) va avea urmatorul cuprins:

,»(0) Informatia despre tinerea adundrii generale a actionarilor va contine o descriere clara si
precisa a procedurilor care trebuie respectate de actionari pentru a putea participa si vota in cadrul
adundrii generale, cu indicarea denumirii intregi si a sediului societdtii, precum si a datelor
prevazute la art. 51 alin. (8) lit. a) — g) si lit. k) —1).”;

la alineatul (7):

litera b), textul ,,a entitatii de interes public;” se exclude;
litera c) se exclude;
la alineatul (8):
in partea introductivda, dupa textul ,,despre tinerea adunarii generale” se introduce
cuvantul ,,extraordinare”;

litera b), se completeaza cu textul ,, , Tn conditiile n care votarea prin mijloace electronice
este accesibila tuturor actionarilor.”;

articolul se completeazi cu alineatul (8') cu urmitorul cuprins:

,(8") Hotirarea de a aplica prevederile alin. (8) lit. b) se ia de adunarea generali a actionarilor
cu o majoritate de cel putin doua treimi din numarul total al actiunilor cu drept de vot, aflate in
circulatie si pentru o perioada care sa cuprinda cel mult urmétoarea adunare generala anuala.”;

la alineatul (9), textul ,,in termen de 3 zile” se substituie cu textul ,,in termenii si modul
previzut la art. 25';

35. Laarticolul 54:

alineatul (1) se exclude;

alineatul (3) va avea urmatorul cuprins:

»(3) Societatea care, conform statutului, prevede forma tinerii adundrii generale prin
mijloace electronice va prevedea si cerintele privind mijloacele electronice, utilizate pentru a
asigura participarea actionarilor la adunarea generala, si acestea nu pot fi conditionate decat prin
cerinte si constrangeri necesare, pentru a asigura identificarea actionarilor/reprezentantilor
actionarilor si securitatea comunicdrii electronice si numai in masura in care acestea sunt
proportionale cu realizarea acestor obiective.”;

alineatul (4) se exclude.

36. Laarticolul 55 alineatul (1), textul ,,10 zile inainte de tinerea ei” se substituie cu textul
,10 zile lucratoare Tnainte de tinerea ei si pe parcursul intregului program de activitate a societatii
in aceasta perioada,”.

37. Laarticolul 56:

la alineatul (1) literele a) si b) textul ,, ,tinuta cu prezenta acestora” se exclude;

la alineatul (3), dupa cuvintele ,,pentru identificarea actionarilor” se introduce cuvintele ,,sau
a persoanelor ce-i reprezinta”;

articolul se completeazi cu alineatul (6') cu urmitorul cuprins:
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,(6") In cazul in care un actionar este reprezentat de custode, cel din urma va putea vota in
adunarea generala a actionarilor pe baza instructiunilor de vot primite prin mijloace electronice de
comunicare, fara a mai fi necesara intocmirea unei imputerniciri speciale de catre actionar.
Custodele voteaza in adunarea generald a actionarilor exclusiv in conformitate si in limita
instructiunilor primite de la clientii sai avand calitatea de actionari la data de referinta.”;

la alineatul (8), cuvintele ,,in altd forma decat cea tinutd prin mijloace electronice” se
substituie cu cuvintele ,,a unei societati admise spre tranzactionare pe o piata reglementata”, iar
textul ,,art. 54 alin. (4)” se substituie cu textul ,,art. 22 alin. (9)”;

la alineatul (9), cuvintele ,tinerea adundrii generale” se substituie cu cuvintele ,,data de
referinta”.

38. Laarticolul 57, alineatul (5) va avea urmatorul cuprins:
»(5) La adunarea generala a actionarilor convocata repetat au dreptul sa participe actionarii
inscrisi in lista actionarilor la data de referinta, prevazuta la art. 56 alin.(1), stabilita in raport cu
aceasta adunare.”.

39. Laarticolul 58:

alineatul (7) va avea urmatorul cuprins:

»(7) Adunarea generala a actionarilor se desfasoara, de reguld, doar la data convociarii, fiind
admisa anuntarea unei pauze pand a doua zi doar pentru adunarea generald, tinutd cu prezenta
actionarilor si cea tinuta prin mijloace electronice. Decizia pentru o asemenea amanare, se ia cu
votul a cel putin trei patrimi din voturile reprezentate la adunarea generala, in cadrul fiecarei clase
de actiuni, vizata de cel putin o chestiune care urmeaza sa fie examinatd a doua zi. Dupa pauza,
adunarea generala cu prezenta fizicd se va tine 1n aceeasi locatie, specificata in avizul de convocare
a adunirii generale. In timpul adunrii generale nu se pot anunta mai mult de trei pauze.”;

articolul se completeazi cu alineatul (7') cu urmitorul cuprins:

(7" In cazul prevazut la alin. (7), este obligatorie respectarea prevederilor prezentei legi
privind modul de inregistrare a actionarilor si desfasurare a adundrii generale.”.

40. Articolul 60:

alineatul (1) textul ,, , prin mijloace electronice” se exclude;

articolul se completeazi cu alineatul (1') cu urmitorul cuprins:

,(1") In cazul in care, pe ordinea de zi a adunirii generale a actionarilor, se afld proiecte de
hotdrare care necesitd votul secret, votul actionarilor, participanti Tn mod personal sau prin
reprezentant, va fi exprimat astfel inct sa nu permitd deconspirarea lor decat secretarului societatii
sau membrilor comisiei de Inregistrare, Insarcinati cu numararea voturilor secrete exprimate, si
numai in momentul in care toti actionarii sau reprezentantii lor prezenti la sedintd si-au exprimat
astfel votul.”;

alineatul (2)

la litera a), textul , lit. ¢) si c¢!)” se substituie cu textul , lit. ¢) - ¢?)”;

alineatul se completeazi cu litera ¢?) cu urmdtorul cuprins:

,,¢%) cu trei/patrimi din numarul total al actiunilor cu drept de vot aflate in circulatie ale
societdtii, in cazul in care se decide plasarea unei structuri de actiuni cu drepturi de vot multiple;”;

articolul se completeazi cu alineatele (2') si (2%) cu urmatorul cuprins:

(2" In societatile pe actiuni care aplica structuri de actiuni cu drepturi de vot multiple, in
scopul limitarii impactului acestei clase de actiuni asupra procesului decizional in cadrul adunarii
generale, hotararile adunarii generale a actionarilor, pe chestiuni ce tin de competenta sa exclusiva,
urmeaza a fi supuse votului separat, in cadrul celorlalte clase de actiuni cu drept de vot, plasate de
societate, aceste hotariri fiind valide doar dacd se obtine aprobarea de catre actionarii care
reprezintd cel putin trei patrimi din actiunile clasei date.
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(2%) Cerintele indicate la alin. (2') nu se aplici in cazul examinirii urmitoarelor chestiuni ce
tin de competenta exclusivd a adunarii generale:

a) alegerea membrilor consiliului societatii sau incetarea nainte de termen a imputernicirilor
lor;

b) alegerea organului executiv si numirea conducatorului acestuia sau incetarea inainte de
termen a Tmputernicirilor lor;

¢) transmiterea competentei de aprobare a deciziilor privind alegerea organului executiv si
numirea conducatorului acestuia catre consiliul societatii;

d) aprobarea deciziilor operationale, luate de organele de conducere indicate la lit. a) si b),
si care trebuie supuse spre aprobare adunarii generale, potrivit prevederilor art. 48 alin. (3) lit.h).”;

articolul se completeazi cu alineatele (7') si (7°) cu urmitorul cuprins:

,(7") In situatia in care, in cadrul adundrii generale, tinutd sub forma mixta, actionarul care
si-a exprimat votul prin corespondenta participa personal sau prin reprezentant la adunarea
general, votul prin corespondenti exprimat pentru acea adunare generala este anulat. In acest caz,
este luat in considerare doar votul exprimat personal sau prin reprezentant.

(7%) Daci persoana care reprezinti actionarul prin participare personali la adunarea generali
este alta decat cea care a exprimat votul prin corespondenta, atunci, pentru valabilitatea votului
sdu, aceasta prezinta la adunare o revocare scrisa a votului prin corespondenta, semnata de actionar
sau de reprezentantul care a exprimat votul prin corespondentd, cu exceptia cazului in care acestia
sunt prezenti nemijlocit la adunarea generala.”

41. La articolul 61 alineatul (5), textul ,,art. 54 alin. (4)” se substituie cu textul ,art. 22
alin. (9)”.

42. Articolul 62 se completeazi cu alineatele (6%) si (6°) cu urmétorul cuprins:

,(6%) In cazul in care societate prezinti confirmarea mentionati la alin. (3') si alin. (6") citre
un intermediar care tine In custodie actiunile, acestia au obligatia de a o transmite, fara intarziere,
actionarului sau persoanei ce-1 reprezinta. In cazul in care exista mai multi intermediari in lantul
de intermediari, confirmarea este transmisa intre intermediari, fara intarziere, cu exceptia cazului
in care confirmarea poate fi transmisa direct actionarului sau reprezentantului lui.

(6°) Prevederile prezentului articol nu aduc atingere dreptului actionarilor sau altor parti
interesate sa conteste in justitie rezultatul votului si hotdrarile adunarii generale adoptate in
rezultatul acestuia.”.

43. Articolul 63 alineatul (3) se completeazi cu litera b') cu urmitorul cuprins:
,,b') dupi caz, cererile actionarilor depuse potrivit prevederilor art. 23 alin.(1) lit.a) si a'); ”.

44. Articolul 72:

denumirea articolului se completeaza cu cuvintele ,,si cerinte generale privind remunerarea
lor”;

alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:

»(1) Persoane cu functii de raspundere (conducatori) ai societatii sunt considerati membrii
consiliului societatii, organului executiv, comisiei de cenzori/comitetului de audit, comisiei de
lichidare a societatii, alte persoane care, desi nu sunt membri ai organelor de conducere/control
indicate, exercitd atributii de dispozitie in conducerea societatii (directorul general/directorul si,
dacd e cazul, adjunctii acestora), precum si alte persoane care indeplinesc functii similare celor
indicate in prezentul alineat.”:

articolul se completeazi cu alineatele (8%) — (8*) cu urmitorul cuprins:

,(8%) Informatiile cu privire la aprobarea si/sau modificarea politicii de remunerare, precum
si examinarea de catre adunarea generalda a actionarilor a raportului anual de remunerare a
persoanelor cu functii de rispundere ale societitii, previzut la art.48 alin. (3') lit. b), se publici in
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cel mai scurt timp, dar nu mai tarziu de 7 zile de la data aparitiei acestora, in modul stabilit la alin.
(8%) si (8%).

(8%) Dupi votarea politicii de remunerare in cadrul adunirii generale a actionarilor, politica
de remunerare si informatiile privind rezultatele votului se publica, fara intarziere, pe pagina web
oficiala a societatii, fiind accesibile publicului cel putin atat timp cat sunt aplicabile.

(8%) Societitile pun raportul de remunerare, mentionat la alin. (82), la dispozitia publicului
pe pagina web oficiala a societatii, Tn mod gratuit, pentru o perioadd de 10 ani, si pot alege sa il
pastreze disponibil pentru o perioada mai lunga, cu conditia ca acesta sd nu mai contina datele cu
caracter personal ale conducatorilor.”.

45. Articolul 77:

alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:

»(1) Fara a aduce atingere principiului egalitdtii de tratament a tuturor actionarilor in limita
unei clase de actiuni detinite de acestia si cerintelor legale, instituite intru prevenirea abuzului de
piata, societatea este in drept sa achizitioneze, fie ea insasi, fie prin intermediul unei persoane care
actioneaza in nume propriu, dar In contul societatii, propriile actiuni plasate de aceasta, conform
prevederilor prezentei legi si ale actelor normative ale Comisiei Nationale.”;

la alineatul (2) litera e), textul ,, ,doar cu avizul Comisiei Nationale a Pietei Financiare” se
exclude;

articolul se completeazi cu alineatul (2') cu urmitorul cuprins:

,(21) Decizia de achizitionare a propriilor actiuni, in scopul regularizirii cursului actiunilor,
potrivit alin. (2) lit. e), poate fi luatd de catre societate doar cu acordul prealabil al Comisiei
Nationale, in conditiile in care se constatd ca achizitionarea de cétre aceasta a propriilor actiuni
este necesard pentru a evita suportarea de catre societate a unor prejudicii iminente §i
semnificative, urmare a scaderii cursului actiunilor pe piata.”;

la alineatul (4), textul ,,alin. (2) lit. ¢) —e)” se substituie cu textul ,,alin. (2) lit. ¢) si e)”;

articolul se completeazi cu alineatul (4') cu urmitorul cuprins:

,(4") In cazul in care hotirdrea de achizitionare, potrivit alin.(4), nu se ia de citre adunarea
generala a actionarilor, organul autorizat, care a primit o asemenea decizie, la urmatoarea adunare
generala, va informa actionarii cu privire la motivele sau natura achizitiei efectuate, numarul s1
valoarea nominald/fixata a actiunilor achizitionate, proportia din capitalul subscris pe care acestea
o reprezinta si contravaloarea acestor actiuni.”;

la alineatul (7):

textul ,,alin.(2) lit.a) si b)” se substituie cu textul ” alin. (2) lit.a), b) sie)”;

literele b) si ¢) vor avea urmatorul cuprins:

,»b) orice actionar este in drept sd solicite, in limita numarului de actiuni indicate in
propunerea societatii de achizitionare a propriilor actiuni, procurarea actiunilor care 1i apartin,
societatea fiind obligata sa le achizitioneze in conditiile anuntate;

¢) daca numarul total de actiuni care figureaza in cererile de vanzare depuse de actionari
depaseste numarul de actiuni care fac obiectul propunerii de achizitionare anuntate de catre
societate, actiunile se vor achizitiona in mod proportional numarului indicat in fiecare cerere de
vanzare.”;

articolul se completeazi cu alineatul (7") cu urmitorul cuprins:

,(7") Este interzis societitii sa faci orice plati in contul propunerii de achizitionare inainte
de data expirdrii termenului de achizitionare anuntat de catre societate in propunerea sa.”;

la alineatul (8) litera g), cuvintele ,,in cazul in care statutul prevede” se exclud;

la alineatul (9) dupa cuvintele ,,prin fuziune” se introduc cuvinte ,,sau transformare”;

la alineatul (10), cuvantul ,,producerii” se substituie cu cuvintele ,,informdrii actionarilor
despre producerea”;

la alineatul (11), dupa cuvantul ,,actionarilor” se introduce textul ,,si doar in limita actiunilor
detinute de ei la aceasta data,”;

alineatul (11?) va avea urmitorul cuprins:
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,,(11%) Data producerii evenimentului, in sensul prevederilor alin. (11'), se consider:

a) data operarii inregistrarii corespunzatoare la organul inregistrarii de stat — pentru cazurile
prevazute la alin.(8) lit. a), b), e) si f);

b) data din care contractul, aferent tranzactiilor de proportii si/sau cu conflict de interese,
incepe sa produca efecte — in cazul prevazut la alin. (8) lit.c);

c¢) data inregistrarii corespunzatoare in Registrul emitentilor de valori mobiliare — in cazul
prevazut la alin.(8) lit.c), aferent tranzactiilor specificate la art. 81 lit. b);

d) data publicarii, In conditiile art. 92 alin. (7), a avizului privind reorganizarea societatii
prin fuziune sau transformare sau data eliberarii de catre Comisia Nationald a autorizatiei de
reorganizare prin dezmembrare — in cazul prevazut la alin. (8) lit.d).”;

alineatul (12) se completeaza cu litera d) cu urmatorul cuprins:

,»d) in cazul in care actiunile au fost dobandite de catre actionar in perioada intre data luarii
uneia din hotararile prevazute la alin. (8) si expirarii termenului indicat la alin. (10);”;

alineatele (13) si (14) vor avea urmatorul cuprins:

,(13) Instrainarea actiunilor achizitionate de citre societate poate avea loc, conform deciziei
organului competent prevazut de statutul societatii, doar dupa data achizitionarii lor (data Tnscrierii
in contul societatii).

(14) Actiunile achizitionate in scopul cedarii catre angajatii si/sau actionarii societatii trebuie
repartizate acestora in termen de pana la 12 luni din data achizitionarii lor.”;

articolul se completeazi cu articolul (14') cu urmitorul cuprins:

,(14") Actiunile achizitionate prin incilcarea prezentului articol trebuie instriinate in termen
de un an de la achizitionare. Daca actiunile nu sunt Instrdinate in termenul respectiv, acestea,
indiferent de numarul lor, urmeaza a fi anulate, societatea fiind obligatd, la urmatoare adunare
generala a actionarilor, sa reduca corespunzator capitalul social.”;

la alineatul (15), partea introductiva va avea urmatorul cuprins:

»docietatea va asigura Intocmirea raportului anual cu privire la actiunile achizitionate, care va fi
integrat In darea de seama anuald a consiliului societdtii sau a organului executiv, sau, dupa caz,
in raportul conducerii, fiind obligatorie reflectarea cel pufin a urmatoarelor informatii:”.

46. Articolul 78:

la alineatul (2), litera d) se completeaza cu textul ,,Aceasta cerintd nu se aplicd daca
rascumpararea se face cu sume obtinute dintr-o noud emisiune, realizata in vederea efectuarii
rascumpararii in cauza.”;

articolul se completeaza cu alineatul (3) cu urmatorul cuprins:

,»(3) Fondurile (rezervele) formate de societate, potrivit prevederilor alin. (2) lit. d), pentru
rascumpararea actiunilor, nu pot fi distribuite actionarilor, exceptand cazul unei reduceri, In
conditiile prezentei legi, a capitalului social. Aceste rezerve pot fi utilizate doar pentru majorarea
capitalului social prin capitalizarea lor, potrivit prevederilor art. 41 alin. (3) lit. a) sau pentru
acoperirea costurilor mentionate la art. 31 alin. (2) lit. k), sau a costurilor emisiunii de actiuni sau
de obligatiuni, sau pentru plata unei prime catre detindtorii de actiuni sau obligatiuni
rascumparabile.”.

47. La articolul 79 alineatul (2), cuvantul ,limitarea” se substituie cu cuvantul
,,modificarea”.

48.  Articolul 82 se completeazi cu alineatul (5') cu urmitorul cuprins:

,(5") Sub rezerva societitilor admise spre tranzactionare pe o piata reglementati, in raport
cu care se aplicd norme privind aplicarea de restrictii si de eliminare a acestora, potrivit art. 29 din
Legea nr. 171/2012, prevederile alin. (3) — (5) se aplica societatilor, altele decat cele admise pe
piata reglementata.”.
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49. Laarticolul 83:

alineatul (3), textul ,,0 ofertd de preluare obligatorie in conformitate cu Legea privind piata
de capital.” se substituie cu textul ,,0 ofertd de preluare obligatorie. Desfasurarea ofertei de preluare
obligatorie in cazul unei societati admise pe piata reglementatd are loc In conformitate cu Legea
nr.171/2012, iar in cazul celorlate societdti, in modul stabilit de actele normative ale Comisiei
Nationale.”;

alineatul (4) va avea urmatorul cuprins:

(4) In cazul in care, in termenul indicat la alin. (3), nu este realizati oferta de preluare
obligatorie, persoanele carora li se impune aceasta cerintd au dreptul la vot la adunarea generald a
actionarilor in limita a 25% din actiunile cu drept de vot, aflate in circulatie, ale societatii. Numarul
total al actiunilor cu drept de vot, care apartin acestor persoane se va lua in calcul numai pentru
stabilirea cvorumului la tinerea adunarii generale a actionarilor, acestea si/sau reprezentantii lor
urmand a fi inregistrati cu intregul pachet de valori mobiliare detinute.”;

articolul se completeaza cu alineatele (5) si (6) cu urmatorul cuprins:

,(5) In cazul in care persoanele indicate la alin.(3) nu se conformeazi cerintelor impuse de
prezentul articol, Comisia Nationald are competenta de a constata, in raport cu acestea, incidenta
prevederilor alin. (3) si, corespunzator, efectul de limitare, de catre Depozitarul Central/registrator
a dreptului de vot, potrivit prevederilor alin. (4).

(6) In cadrul unei societati admise la tranzactionare pe piata reglementati, obligatia si efectul
neconformarii, ce deriva din prevederile alin.(3)-(5), se aplicad la atingerea de citre persoanele
respective a detinerii cotei de cel putin 33%, in modul si in corespundere cu prevederile Capitolului
II Sectiunea a 4-a din Legea nr.171/2012.”.

50. Articolul 84 se completeazi cu alineatul (1') cu urmitorul cuprins:
,,(11) In sensul prevederilor alin.(1) sunt cumulate tranzactiile incheiate cu o parte afiliati in
orice perioadd de 12 luni sau in cadrul aceluiasi exercitiu financiar.”

51. Articolul 85 se completeaza cu alineatul (15) cu urmatorul cuprins:
»(15) Prezentul articol nu aduce atingere normelor privind publicarea informatiilor
privilegiate, in conformitate cu prevederile legislatiei privind piata de capital si legislatiei privind
pietele instrumentelor financiare.”.

52. Capitolul 18:
dupa titlu se completeaza cu textul:
sSectiunea 1
Dispozitii generale cu privire la dezvaluirea si accesul actionarilor
la informatia cu privire la activitatea societatii”;

la articolul 90 alineatul (3), textul ,la art. 120 si 121 din Legea privind piata de capital,
rapoartele anuale si cele semestriale ale unei entitati de interes public” se substituie cu textul ,,la
Capitolul IV Sectiunea 1 din Legea nr. 171/2012, rapoartele anuale ale societatii, iar In cazul unei
entitati de interes public, si cele semestriale”;

la articolul 91, litera f) se completeaza cu textul ,, , cu exceptia informatiilor ce constituie
obiectul unui secret comercial.”;

capitolul se completeaza cu Sectiunea 2 cu urmatorul continut:

sSectiunea 2
Dezvaluirea informatiei prin punctul unic de acces european

Articolul 91!, Dispozitii generale

(1) Prevederile stabilite In prezenta sectiune se aplica societatilor admise spre tranzactionare
pe o piatd reglementata, investitorilor institutionali, administratorilor de active si consilierilor de
vot si doar in raport cu informatiile specificate la art. 912 alin. (1).

24



(2) In sensul prezentei Sectiuni, se definesc urmitoarele notiuni:

1) format deschis — format de fisier care este independent de platformele utilizate si care se
afla la dispozitia publicului fard nicio restrictie de natura sa impiedice reutilizarea documentelor
in cauza;

2) format care permite extragerea de date — orice format de fisier deschis, care este utilizat
pe scara largd sau impus de lege, care permite extragerea automata de date si care sa fie lizibil
pentru om;

3) format prelucrabil automat — format de fisier, structurat astfel incat sa permita aplicatiilor
software sa identifice, sd recunoasca si sa extragd, cu usurinta, date specifice, inclusiv declaratii
individuale de fapt si structura internd a acestora;

4) metadate — informatii structurate, care faciliteaza extragerea, utilizarea sau gestionarea
unei surse de informatii, inclusiv prin descrierea, explicarea sau localizarea sursei respectivei
informatii;

5) tipul de informatii — se refera fie la modul obligatoriu, fie la modul voluntar in care
informatiile sunt puse, in temeiul actelor legislative nationale sau ale Uniunii Europene, la
dispozitia publicului prin accesul electronic centralizat la informatiile din punctul unic de acces
european.

Articolul 912, Punerea la dispozitie a informatiilor in punctul unic de acces european

(1) Din data intrarii In vigoare a Tratatului de aderare a Republicii Moldova la Uniunea
Europeana, societatea admisa spre tranzactionare pe o piatd reglementata, atunci cand publica orice
informatie mentionatd la art. 62 alin. (6), la art. 72 alin. (8%) si (8%), precum si investitorii
institutionali, administratorii de active si consilierii de vot, atunci cand publica orice informatii din
cele previzute, corespunzitor, la art. 272 alin. (1) — (4), la art. 27° si la art. 27° alin. (1) — (6), se
asigurd cd aceste date sunt transmise concomitent Comisiei Nationale, in calitatea acesteia de
organism de colectare a informatiilor conexe activitdtii pe piata de capital, desemnatd astfel in
conformitate cu legislatia privind crearea si functionarea punctului unic de acces european.

(2) In scopul indicat la alin. (1), persoanele indicate se asigura ca informatiile sunt prezentate
intr-un format care permite extragerea de date sau intr-un format prelucrabil automat, astfel
precum este precizat la art. 91" alin. (2) pct. 2) si 3), precum si ci aceste informatii sunt insotite de
fiecare dintre urmatoarele metadate:

a) toate denumirile investitorului institutional, ale administratorului de active, ale
consilierului de vot sau ale societatii la care se referd informatiile;

b) numarul de identificare de stat (IDNO) al persoanei juridice, care a transmis informatiile,
precum si al persoanei juridice — investitor institutional, administrator de active, consilier de vot
sau societatea — la care se referd informatiile;

c) categoria de dimensiune (micro, micd, mijlocie sau mare) a persoanei juridice, care a
transmis informatiile, precum si a persoanei juridice — investitor institutional, administrator de
active, consilier de vot sau societatea — la care se refera informatiile, atribuitd acestora in
conformitate cu art. 4 din Legea contabilitatii si raportarii financiare nr. 287/2017,

d) sectorul/sectoarele industrial/e in care isi desfasoara activitatea/dtile economice societatea
la care se refera informatiile;

e) tipul de informatii, astfel cum sunt clasificate la art. 91' alin. (2) pct. 5);

f) o mentiune care sd indice dacad informatiile contin date cu caracter personal.

(3) Suplimentar cerintelor stabilite la alin. (2), investitorii institutionali, administratorii de
active, consilierii de vot sau societatea, la prezentarea informatiilor potrivit prezentei sectiuni, vor
asigura aplicarea standardelor tehnice si a orientdrilor elaborate de ESMA, 1n vederea punerii in
aplicare a prevederilor privind colectarea si gestionarea eficientd a informatiilor transmise in
punctul unic de acces european, in partea ce vizeaza:

a) orice alte metadate care trebuie sd Insoteasca informatiile;

b) modul de structurare a datelor la nivelul informatiilor prezentate;
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¢) tipul de informatii ce necesitd un format prelucrabil automat si, in astfel de cazuri, ce
format prelucrabil automat trebuie utilizat.
(4) Comisia Nationala informeazd ESMA cu privire la exercitarea functiei de organism de
colectare pentru informatiile necesare a fi publicate, potrivit prezentei sectiuni, prin punctul unic
de acces european.”.

53. Legea se completeazi cu articolul 95! cu urmétorul cuprins:

»Articolul 95!, Exceptii de la cerintele aplicabile fuziunii prin absorbtie a intreprinderilor
in posesiune majoritara de cel putin 90%

(1) Prezentul articol se aplicd in cazurile In care, urmare a operatiunii de fuziune prin
absorbtie, una sau mai multe societati comerciale sunt dizolvate, fara a intra in lichidare si transfera
toate activele si pasivele lor catre o altd societate absorbanta, dacd cel putin 90%, dar nu si
totalitatea de 100% din actiuni si alte valori mobiliare, care confera dreptul de vot in adunarile
generale ale societatii/societatilor comerciale absorbite, apartin societatii absorbante in cauza
si/sau persoanelor care detin actiunile si valorile mobiliare respective Tn nume propriu, dar in
contul societdtii comerciale absorbante.

(2) In cazul in care fuziunea prin absorbtie este realizati de o societate care detine in
societatea/societdtile comerciald/e absorbitd/e o cotd precum cea indicata la alin. (1), reorganizarea
prin absorbtie poate avea loc fard aprobarea deciziei respective de catre adunarea generala a
societatii absorbante, daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

a) cu cel putin o luna Tnainte de data stabilitd pentru adunarea generald a societatii sau a
societatilor comerciale absorbite, care urmeaza sa se pronunte asupra proiectului de fuziune, sunt
indeplinite formalitatile de publicitate, prevazute la art. 93 alin. (7) si alin. (8) de catre societatea
absorbanta;

b) cu cel putin o luna Tnainte de data mentionata la litera a), toti actionarii societatii
absorbante au dreptul sd ia cunostinta, la sediul societdtii, cu documentele prevazute la art. 94 alin.
(1) lit. a) — b) si, dupa caz, lit. ¢), d) si e), in conditiile art. 94 alin. (2) — (4);

¢) unul sau mai multi actionari ai societatii absorbante, care detin actiuni in marime de cel
putin 5% din actiunile cu drept de vot ale societdtii absorbante, au dreptul de a solicita convocarea
unei adunadri generale a societatii absorbante, pentru a se pronunta asupra aprobarii fuziunii.

(3) In sensul prezentului articol, cerintele stabilite la art. 92 alin. (6), art. 93 alin. (10) si art.
94 pot sa nu se aplice de catre partile antrenate in reorganizare, dacd, inainte de fuziune, sunt
indeplinite urmatoarele cerinte:

a) fara a fi conditionata de petrecerea unei oferte de preluare obligatorie sau Tnaintarea unei
cereri de retragere obligatorie, astfel precum se prevede la art. 31 din Legea nr. 171/2012, actionarii
minoritari ai societatii absorbite sunt notificati individual de catre societatea absorbantd despre
faptul ca acestia isi pot exercita dreptul de a cere achizitionarea actiunilor lor. Notificarea
respectiva va cuprinde cel putin informatiile prevazute la art. 31 alin. (3) si (4) din legea indicata;

b) daca isi exercita acest drept, actionarii minoritari ai societatii absorbite au dreptul de a
obtine in schimb contravaloarea actiunilor detinute, la un pret stabilit in conformitate cu art. 31
alin. (6) din Legea nr. 171/2012.

(4) In cazul unui dezacord asupra contravalorii actiunilor, actionarii pot solicita Comisiei
Nationale sa verifice corectitudinea stabilirii pretului sau sa o conteste in instanta de judecata.”.

54. Legea se completeazi cu Capitolul 20! ,,Controlul administativ si sanctiuni” cu urmétorul
cuprins:
,»Capitolul 20!
CONTROLUL ADMINISTRATIYV SI SANCTIUNI

Articolul 100'. Controlul administrativ
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(1) Controlul administrativ privind aplicarea si respectarea prevederilor prezentei legi se
asigurd de catre Comisia Nationald, in acest scop aceasta fiind investitd cu urmatoarele atributii si
competente:

a) sa verifice modul de Indeplinire a atributiilor si a obligatiilor legale ale administratorilor
sau, dupd caz, ale membrilor organului executiv, ale consiliului societatii, precum si ale altor
persoane cu functii de raspundere ale societatii si ale adunarii generale a actionarilor, in legatura
cu operatiunile societatii reglementate de prezenta lege;

b) sa solicite consiliului societatii sau, in lipsa acestuia, organului executiv al societatii, sau
dupa caz, persoanelor indicate la art. 51 alin. (3) lit. ¢), intrunirea acestora in sedinte sau cu privire
la convocarea adundrii generale a actionarilor, inclusiv cu dreptul de a stabili chestiuni ce trebuie
inscrise pe ordinea de zi;

¢) sa solicite instantei de judecata sa dispuna convocarea de adunari generale ale actionarilor,
in cazul 1n care persoanele indicate la lit. b) nu dau curs solicitarii facute de Comisia Nationala;

d) sda audieze orice persoand si sd solicite orice informatii in legatura cu activitatile
desfasurate si/sau operatiunile efectuate cu valorile mobiliare ale societétii in temeiul prezentei
legi, inclusiv 1n legéturd cu solicitdri de asistentd, formulate de autoritati similare din strdinatate,
pe baza acordurilor internationale la care Comisia Nationala este parte;

e) sa dispuna masurile necesare astfel incat persoanele cu functii de raspundere ale societatii
sau persoanele care desfasoard activitati sau efectueaza operatiuni cu valorile mobiliare ale
societdtii sd se conformeze prevederilor prezentei legi, reglementarilor Comisiei Nationale si
celorlalte acte normative, emise in aplicarea prezentei legi;

f) sa solicite Incetarea oricarei activitati care este contrard prevederilor prezentei legi si
reglementarilor Comisiei Nationale;

g) sa sesizeze organele de drept si judiciare competente, precum si sa solicite organelor cu
atributii de administrare fiscald efectuarea de controale la societate, conform competentelor
acestora;

h) sa solicite societatii si persoanelor cu functii de rdspundere ale acestora sau persoanelor
care desfasoara activitafi sau efectueaza operatiuni cu valorile mobiliare ale societatii sa permita
efectuarea de verificari de catre auditori sau de catre experti, la cererea motivata a acesteia;

1) s numeascd, la cererea scrisd si motivatd a societatii, reprezentanti dintre angajatii sai
pentru a supraveghea Inregistrarea actionarilor la adunarea generala, desfasurarea adunarii
generale, precum si votul si sintetizarea rezultatelor acesteia;

j) alte atributii si competente expres prevazute in legislatie.

(2) In vederea exercitarii atributiilor si a competentelor previzute in cuprinsul prezentei legi,
Comisia Nationald are acces, direct §i in timp util, la toate informatiile financiare, fiscale,
administrative ale societatii, precum si, pentru indeplinirea sarcinilor in modul corespunzator, la
orice alte informatii detinute de catre alte autoritdfi publice, cu exceptia celor detinute sau
gestionate de organele de urmarire penald si/sau alte institutii, pentru care accesul la informatii se
realizeaza la cerere, cu respectarea normelor legale specifice.

Articolul 1002 Masuri si sanctiuni

(1) Incilcarea prevederilor prezentei legi si ale actelor normative ale Comisiei Nationale,
emise in aplicarea acesteia, atrage dupd sine, dupa caz, rdaspunderea contraventionald,
administrativd sau penala, in conditiile legii.

(2) Incalcarea prevederilor prezentei legi si ale actelor normative ale Comisiei Nationale,
care nu constituie contraventie sau infractiune, se sanctioneaza de citre Comisia Nationala prin:

a) avertisment;

b) avertisment public;

c¢) amenda aplicata societatii;

d) amenda aplicatd organului executiv, membrilor consiliului societatii, comitetului de audit
sau comisiei de cenzori, dupa caz;
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e) suspendarea din functie a persoanei desemnate 1n functia organului executiv, a consiliului
societatii, a comitetului de audit sau a comisiei de cenzori, dupa caz;

(3) Limitele amenzilor si criteriile de individualizare a sanctiunii se stabilesc prin act
normativ de catre Comisia Nationald, tinandu-se cont de gravitatea faptei, durata incalcarii,
existenta unor incalcari repetate si impactul asupra tertilor sau interesului public.

(4) Prevederile alin. (2) nu exclud punerea in aplicare a drepturilor Comisiei Nationale
prevazute la art. 9 din Legea nr. 192/1998 privind Comisia Nationala a Pietei Financiare.

(5) Aplicarea sanctiunilor prevazute de prezentul articol nu inlatura obligatia de conformare
si nu exonereaza persoanele responsabile de alte forme de rdspundere prevazute de lege.

(6) Comisia Nationald are responsabilitatea de a informa, catre data aderarii, Comisia
Europeana cu privire la normele de drept nationale, instituite In sensul prezentului articol, precum
si despre orice modificare ulterioara a acestora in cel mai scurt termen.”.

Articolul II. — Articolul 6 alineatul (1) din Legea nr.171/2012 privind piata de capital
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2012, nr. 193 — 197, art. 665), cu modificarile ulterioare,
se modifica dupa cum urmeaza:

dupa notiunea ,,custodie” se introduce o notiune noud cu urmatorul cuprins:

»data aderarii — data intrarii in vigoare a Tratatului de aderare a Republicii Moldova la
Uniunea Europeana;”

dupa notiunea ,,entitate de interes public” se introduce o notiune noud cu urmatorul cuprins:
»ESMA — Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete, instituitd prin Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de
modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei;”;

dupa notiunea ,.,fond de investitii” se introduce o notiune noua cu urmatorul cuprins:
»influenta semnificativa — capacitatea de a participa la luarea deciziilor privind politicile financiare
si de exploatare ale unei entitati, fara a exercita un control asupra lor. Influenta semnificativa poate
fi dobandita prin participarea la capital, prin statut sau prin contract. Pana la proba contrara, orice
persoana care detine cel putin 25% din actiunile cu drept de vot (cote-parti) ale societdtii se
considera persoana cu influenta semnificativa (cu pozitie de control) in societatea respectiva. Orice
persoana care detine mai putin de 25% din actiunile cu drept de vot (cote-parti) ale societatii se
considera persoana fara influenta semnificativa in societatea respectiva, cu exceptia cazurilor cand
legislatia prevede altfel sau cand Comisia Nationald sau instanta de judecatd demonstreaza
contrariul;”;

la notiunea ,,legaturi stranse”, la litera a), cifra ,,20” se substituie cu cifra ,,25”;

dupa notiunea ,,organism de plasament colectiv in valori mobiliare” se introduce o notiune
noud cu urmatorul cuprins:

,organism de plasament colectiv — orice OPCVM, definit si constituit n conformitate cu prezenta
lege, precum si orice organism de plasament colectiv alternativ (OPCA), astfel cum este definit la
art. 2 din Legea nr. 2/2020 privind organismele de plasament colectiv alternative;”;

la notiunea ,,persoane care actioneaza in mod concertat”, la punctul 1) litera c) si d), dupa
cuvintele ,,detine controlul” se introduc cuvintele ,,sau are o influenta semnificativa”;

dupa notiunea ,,piata reglementata’ se completeaza cu o notiune noud cu urmatorul cuprins:
Lwpiata de crestere pentru IMM-uri — inseamnd un MTF inregistrat ca piatd de crestere pentru
intreprinderi mici §i mijlocii in conformitate cu legislatia privind piata de capital si pietele
instrumentelor financiare;”;

dupa notiunea ,,societate de registru (registrator)” se completeaza cu doud notiuni noi cu
urmatorul cuprins:

»State membre — statele membre ale Uniunii Europene si celelalte state ce apartin Spatiului
Economic European;
statul membru de origine — statul membru in care o entitate 1si are sediul sau social/principal.”.
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Articolul III. (1) Prezenta lege intrd in vigoare in termen de 6 luni de la data publicarii in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, cu exceptia Art.I privind modificarea Legii nr.
1134/1997:

a) pct.12 ce vizeazd completarea cu art.16'; pct.19 ce vizeaza completarea cu Capitulul 3 si
pct.49 in partea ce vizeaza completarea art.83 cu alin. (6) - care vor intra in vigoare la expirarea
termenului de 18 luni de la data publicarii;

b) pct.17, in partea ce tine de prevederile art.25' alin.(22); pct.31, in partea ce vizeazi
completarea art.51 cu alin.(14”) si pct.52, in partea ce vizeazi completarea Capitolului 18 cu
Sectiunea a 2-a - care vor intra in vigoare la data aderarii Republicii Moldova la Uniunea
Europeana.

(2) La data aderarii Republicii Moldova la Uniunea Europeana:

a) trimiterile la ,,standardele tehnice de reglementare, aprobate de CNPF, privind modul de
identificare de catre societatile de investitii si operatorii de piatd a actiunilor societatilor cu
structuri de actiuni cu drepturi de vot multiple” din art.16' alin.(4) din Legea nr. 1134/1997, se vor
citi ca trimiteri la ,,standardele tehnice de reglementare privind modul de identificare de catre
societdtile de investitii si operatorii de piatd a actiunilor societdtilor cu structuri de actiuni cu
drepturi de vot multiple, elaborate de catre Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete
(ESMA)”;

b) trimiterile la ,,actele normative ale Comisiei Nationale” din art. 25! alin. (1), (6) si (11)
din Legea nr. 1134/1997, se vor citi ca trimiteri la Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr.
2018/1212 al Comisiei din 3 septembrie 2018 de stabilire a cerintelor minime de punere in aplicare
a Directivei nr. 2007/36/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste
identificarea actionarilor, transmiterea de informatii si facilitarea exercitarii drepturilor
actionarilor.

(3) Dupa aderarea Republicii Moldova la Uniunea Europeana, Comisia Nationald a Pietei
Financiare comunica fara intarziere Comisiei Europene cu privire la:

a) intrarea in vigoare a actelor cu putere de lege si a tuturor actelor normative aprobate n
vederea conformadrii Republicii Moldova la dispozitiile Directivei (UE) 2024/2810 a Parlamentului
European si a Consiliului din 23 octombrie 2024 privind structurile de actiuni cu drepturi de vot
multiple din societatile care solicita admiterea actiunilor lor la tranzactionare in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare;

b) textele principalelor masuri de drept intern pe care Republica Moldova le adopta in
domeniul reglementat de Directiva (UE) 2024/2810), inclusiv orice garantii mentionate la art.16
alin. (10), lit.e) din Legea nr.1134/1997.

(4) Pana la intrarea in vigoare a prezentei legi:

a) Guvernul, in comun cu CNPF, va prezenta Parlamentului propuneri privind aducerea
legislatiei Tn concordanta cu aceasta;

b) Comisia Nationald a Pietei Financiare va aduce actele sale normative in concordanta cu
aceasta, precum si va elabora cadrul normativ secundar necesar de punere in aplicare.

Presedintele Parlamentului
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