Sinteza rezultatelor monitoringului financiar al activitatii economico-financiare in anul
2023 a intreprinderilor de stat si societatilor comerciale cu capital integral sau majoritar
de stat

Intru executarea prevederilor art. 76 alin. (1) al Legii finantelor publice si
responsabilitatii  bugetar-fiscale nr. 181/2014, art.21 al Legii nr.121/2007 privind
administrarea si deetatizarea proprietdtii publice, Ministerul Finantelor efectueaza
monitoringul financiar al activitdtii economico-financiare a intreprinderilor de stat si
societatilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, in vederea obtinerii unei
imagini pertinente cu privire la situatia economico-financiara a entitatilor cu capital de stat.
Potrivit Regulamentului privind monitoringul financiar al autoritatilor publice la
autogestiune, al intreprinderilor de stat/ municipale si al societatilor comerciale cu capital
integral sau majoritar public, expus in redactie noua prin Hotérirea Guvernului nr. 56/2018,
monitoringul financiar este procesul de selectare, prelucrare si analizd a indicatorilor
activitatii economico-financiare a entitatilor, In scopul evaludrii si analizei riscurilor
bugetar-fiscale aferente.

Este de remarcat ca pe parcursul anului 2023 au fost aprobate o serie de Hotariri de
Guvern cu privire la reorganizarea intreprinderilor de stat/ societdtilor comerciale in alte
forme juridice de organizare. Dat fiind faptul ca la situatia din 31 decembrie 2023, nu toate
din entitati au finisat procedura de reorganizare, acestea au fost supuse monitorizarii
financiare pentru perioada de referintd, intrucit au prezentat situatiile financiare/ rapoartele
statistice Tn modul stabilit Tn calitate de intreprinderi de stat/ societati comerciale, nefiind
excluse din Registrul patrimoniului public.

1. Sinteza rezultatelor monitoringului financiar al activititii economico-financiare in
anul 2023 a intreprinderilor de stat si societatilor comerciale cu capital integral sau
majoritar de stat

La situatia din 1 ianuarie 2024, in Registrul patrimoniului public tinut de catre Agentia
Proprietatii Publice subordonata Guvernului, sunt incluse 168 intreprinderi de stat si 65
societati comerciale cu capital de stat, din care 49 societati comerciale detin capital integral
sau majoritar de stat.

Tabelul 1
Informatia consolidata privind numdrul intreprinderilor de stat
si societatilor comerciale cu capital de stat conform Registrului patrimoniului public
La situatia din 01.01.2024
Intreprinderi Societiti pe actiuni
de stat
Cu cota din care:
statului in Cu cota(partea sociala) a
capitalul social| statului mai mare de 50%
Total conform Registrului patrimoniului public 168 65 49
din care:
- pe teritoriul Ucrainei 3 - -
- in procedura lichidarii, reorganizarii sau 42 20 12
insolvabilitatii
- nu desfdasoard activitate dar sunt inregistrate la 28 13 7
LP ,ASP”
Ir}cluse ?n Lista monitorizatda de MF pentru 2023, 95 3 30
din care:
- nu au prezentat situatiile financiare pentru anul 4 ) 1
2023 la BNS
Total supuse monitoringului financiar pentru
91 - 29

anul 2024

Concomitent, sa atentioneaza cd luind in consideratie faptul ca, la situatia din
31.12.2023, nu toate entitatile au finisat procedura de reorganizare, acestea au fost supuse
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monitorizarii financiare pentru perioada de referinta, Tntrucat au prezentat rapoartele
statistice Tn modul stabilit Tn calitate de Intreprindere de stat (1.S. ,,Institutul de Cercetari
Stiintifice in Constructii ,,Incercom™).

Astfel, pentru anul 2023, au fost supuse monotorizarii financiare 92 intreprinderi de
stat si 29 societdti comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, inclusiv 13 societati
comerciale cu capital integral de stat, in baza situatiilor financiare anuale prezentate
Biroului National de Statistici (BNS). Conform datelor prezentate Biroului National de
Statistica, marimea capitalului social al intreprinderilor de stat supuse monitorizarii pentru
rezultatele anului 2023, la situatia din 31.12.2023 constituie 5352,6 mil. lei, iar al societatilor
comerciale cu capital integral sau majoritar de stat monitorizate — 3456,9 mil. lei.

Tn conformitate cu datele prezentate Biroului National de Statistici, marimea
capitalului social si neinregistrat al intreprinderilor de stat supuse monitorizarii pentru
rezultatele anului 2023, la situatia din 31.12.2023 constituie 5465,3 mil. lei, iar al societatilor
comerciale cu capital integral sau majoritar de stat monitorizate — 10786,7 mil. lei.

1.1 Sinteza rezultatelor monitoringului financiar al activititii economico-financiare n
anul 2023 a intreprinderilor de stat

Analiza activelor. Potrivit datelor bilantului generalizat, se atestd ca la situatia din
31.12.2023, valoarea totala a activelor ntreprinderilor de stat monitorizate constituie
34826,5 mil. lei si, in perioada de gestiune, s-a majorat cu 3800,5 mil. lei. La baza acestei
majorari a stat cresterea valorica atat a activelor imobilizate cu 3482,5 mil. lei, cat si a
activelor circulante ale intreprinderilor cu 318,0 mil. lei.

Tabelul 2
Analiza structurii activelor (patrimoniului) intreprinderilor de stat, in dinamica
01.01.2023 31.12.2023 Abaterea (+/-)
Grupe de active Suma, Cota, Suma, Cota, Suma, mil. p.p.
mil. lei % mil. lei % lei
1 2 3 4 5 6=4-2 7=5-3
1. Imobilizari necorporale 27,7 0,1 31,2 0,1 +3,5 -
2. Imobilizéri corporale 24 638,9 79,4 28 678,9 82,3 +4 040,0 -3,0
3. Investitii financiare pe termen lung 210,7 0,7 240,8 0,7 +30,1 -
4. Creante pe termen lung si alte active imobilizate 807,7 2,6 216,6 0,6 -591,1 -2,0
Total active imobilizate 25 685,0 82,8 29 167,5 83,8 +3482,5 +1,0
1. Stocuri 1418,0 4,6 1693,3 4,9 +275,3 +0,3
2. Creante curente si alte active circulante 2090,3 6,7 1922,7 55 -167,6 -1,2
3. Investitii financiare curente 172,4 0,6 210,6 0,6 +38,2 -
4. Numerar si documente banesti 1660,3 5,3 18324 5,2 +172,1 -0,1
Total active circulante 5341,0 17,2 5 659,0 16,2 +318,0 -1,0
Total active 31026,0 | 100,0 34 826,5 100,0 +3 800,5 X

Efectuand o analizd detaliatd a activelor intreprinderilor de stat, se constatd ca
majorarea acestora a fost generatd in special de majorarea semnificativa a valorii
imobilizdrilor corporale cu 4040,0 mil. lei, a stocurilor cu 275,3 mil. lei si a numerarului si
documente banesti cu 172,1 mil. lei.

Totodata, in componenta activelor intreprinderilor de stat au fost inregistrate si
diminuari ale unor grupe de active, din care se evidentiaza diminuarea semnificativa a valorii
creantelor pe termen lung si altor active imobilizate cu 591,1 mil. lei si a creantelor curente
si altor active circulante cu 167,7 mil. lei.

In partea ce vizeazi structura activelor intreprinderilor de stat, se atesta ci acestea sunt
formate in proportie de 83,8% din active imobilizate (sau 29167,5 mil. lei) si in proportie de
16,2% din active circulante (sau 5659,0 mil. lei). Tn particular, in totalul activelor, ponderi
semnificative au revenit imobilizarilor corporale - 82,3% (sau 28678,9 mil. lei), urmate de
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ponderea creantelor curente si altor active circulante - 5,5% (1922,7 mil. lei), numerarului
si documente banesti - 5,2% (1832,4 mil. lei), stocurilor - 4,9% (sau 1693,3 mil. lei).

Analiza structurii activelor (patrimoniului) intreprinderilor de stat, in dinamicd

Tabelul 3

01.01.2023 31.12.2023 Abaterea (+/-)
Grupe de active Suma, Cota, Suma, Cota, Suma, mil. p.p.
mil. lei % mil. lei % lei
1 2 3 4 5 6=4-2 7=5-3
1. Imobilizdri necorporale 27,7 0,1 31,2 0,1 +3,5 -
2. Imobilizéri corporale 24 638,9 79,4 28 678,9 82,3 +4 040,0 -3,0
3. Investitii financiare pe termen lung 210,7 0,7 240,8 0,7 +30,1 -
4. Creante pe termen lung si alte active imobilizate 807,7 2,6 216,6 0,6 -591,1 -2,0
Total active imobilizate 25 685,0 82,8 29 167,5 83,8 +3482,5 +1,0
1. Stocuri 1418,0 4,6 1693,3 49 +275,3 +0,3
2. Creante curente si alte active circulante 2090,3 6,7 1922,7 55 -167,6 -1.2
3. Investitii financiare curente 172,4 0,6 210,6 0,6 +38,2 -
4. Numerar si documente banesti 1 660,3 5,3 1832,4 5,2 +172,1 -0,1
Total active circulante 5341,0 17,2 5659,0 16,2 +318,0 -1,0
Total active 31026,0 | 100,0 34826,5 100,0 +3800,5 X
Celelalte elemente de activ detin ponderi minoritare n structura activelor

intreprinderilor, de exemplu: cele mai mici ponderi s-au inregistrat la imobilizari
necorporale -0,1% (sau 31,2 mil. lei), si a cate 0,6% la investitii financiare curente (sau 210,6
mil. lei), la creantele pe termen lung si altor active imobilizate (sau 216,6 mil. lei) si la
investitiile financiare pe termen lung 0,7% (sau 240,8 mil. lei).

In acelasi timp, se mentioneaza ci la finele anului 2023, cele mai semnificative
majorari si diminuari ale activelor totale, fatd de inceputul anului 2023, s-au inregistrat la
intreprinderile reflectate in urmatorul tabelul.

Tabelul 4
Cele mai considerabile majorari si diminudri ale activelor totale ale intreprinderilor de stat, mil. lei
Nr. Majorari ale activelor Nr. Diminuari ale activelor
comparativ cu 01.01.2023 comparativ cu 01.01.2023
Denumirea Tntreprinderii Valoarea Denumirea Tntreprinderii Valoarea
majorarii diminuarii
1. | 1.S., Administratia de Stat a Drumurilor” | 1990,5% 1. 1.S. , Fabrica de Sticld din Chisindu” 31,3
2. | 1.S.,,Aeroportul International Chisinau” 848,8 2. | 1.S. ,,Combinatul republican de 28,7
Instruire Auto”
3. | LS. ,,Moldelectrica” 689,8 3. I.S. . Institutul de Tehnica Agricola 25,3
,Mecagro”
4. | 1.S. ,Calea Ferati din Moldova” 117,0 4, LS. »Aeroportul International 20,6
Marculesti”
5. | LS. ,,Posta Moldovei” 77,2 5. Institutul de Cercetari Stiintifice Tn 18,4
Constructii ,,Incercom”
6. | LS. ,.Centrul de Metrologie Aplicata si 59,5 6. 1.S. ., Moldtranselectro” 8,0
Certificare”
7. | LS., Nodul Hidroenergetic ,,Costesti” 28,9 7. | 1.S. ,Statiunea Tehnologico- 6,7
Experimentald Pascani”
8. | LS. ,,Portul Fluvial Ungheni” 24,6 8. LS. ,,Radiocomunicatii” 49
9. | 1.S. LS. pentru utilizarea spatiului aerian 9,9 9. | LS. pentru Silvicultur ,,Chisinau” 4,8
si deservirea traficului aerian
,MOLDATSA”
10. | I.S. pentru Silvicultura ,,Tighina” 8,4 10. | I.S. ,,Directia Nodului 2.3
Hidroenergetic Costesti-Stinca”

! Este de remarcat ca, In conformitate cu prevederile Hotararii Guvernului nr.344/2023 cu privire la schimbarea categoriei de destinatie a unor
terenuri, in scopul reabilitarii si extinderii anumitor segmente ale drumurilor nationale R1 si M3, au fost aprobate decizii de transmitere/schimbarea
destinatiei in gestiunea 1.S. ,,Administratia de Stat a Drumurilor” a unor terenuri cu destinatie agricold in categoria de terenuri destinate industriei,
transporturilor, telecomunicatiilor si cu alte destinatii speciale, in scopul reabilitarii i extinderii drumurilor nationale R1 Chisinau- Ungheni -
Sculeni - frontiera cu Romania, pe segmentul de drum Bahmut - Romanovca, i M3 Chisinau - Comrat - Giurgiulesti - frontiera cu Romania, pe

segmentul de drum Ciumai — Vulcanesti®.
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Analiza capitalului propriu. Capitalul propriu (patrimoniul net) al intreprinderilor de
stat, inregistrat la finele anului 2023, a constituit per total 22381,2 mil. lei, valoarea acestuia
majorand-se cu 2896,5 mil. lei fata de situatia de la Tnceputul anului analizat. Majorarea
capitalului propriu a fost conditionata preponderent de majorarea altor elemente de capital
propriu n total fatd de 01.01.2023 cu 1710,1 mil. lei, in special la I.S. ,,Administratia de
Stat a Drumurilor” cu 1709,2 mil. lei (suma respectiva reprezinta alte rezerve sau valoarea
finantarilor primite de la bugetul de stat si/sau fondul rutier, care au fost utilizate pentru
finantarea reconstructiei/constructiei drumurilor aflate in gestiunea Tntreprinderii).

Tabelul 5
Analiza structurii si evolutiei pasivelor intreprinderilor de stat
Grupe de pasive 01.01.2023 31.12.2023 Abaterea (+/-)
Suma, Cota, % Suma, Cota, % Suma, p-p.
mil.lei mil.lei mil.lei
1 2 3 4 5 6=4-2 7=5-3
1. Capital social si neinregistrat 5405,8 17,4 5465,2 15,69 +59,4 -1,71
2. Prime de capital 3,3 0,01 3,3 0,01 - -
3. Rezerve 1378,6 4,5 1765,7 51 +387,1 +0,6
4. Profit (pierdere) -548,8 -1,8 130,2 0,4 +679,0 +2,2
5. Rezerve din reevaluare 12591 4,06 1320,0 3,8 +60,9 -0,26
6. Alte elemente de capital propriu 11 986,7 38,63 | 13696,8 39,3 | +1710,1 +0,67
Total capital propriu 19 484,7 62,8| 22381,2 64,3| +2896,5 +1,5
7. Datorii pe termen lung 8 269,8 26,6 8 600,6 24,7 +330,8 -1,9
8. Datorii curente 29458 9,5 37311 10,7 +785,3 +1,2
Total datorii 11 215,6 36,1 | 12 331,7 354 | +1116,1 -0,7
9. Provizioane 325,7 1,1 113,6 0,3 -212,1 -0,8
Total pasive 31026,0 100,0 | 34826,5 | 100,0 | +3800,5 X

# - includ si datorii al caror termen de achitare nu a parvenit

E de mentionat ca capitalul social si neinregistrat la sfarsitul perioadei de gestiune s-a
majorat fatd de 01.01.2023 cu 59,4 mil. lei, acesta a influentat pozitiv asupra majorarii
capitalului propriu.

Totodata, profitul intreprinderilor de stat a constituit per total 130,2 mil. lei, majorand-
se fatd de 01.01.2023 cu 679,0 mil. lei, contribuind la majorarea capitalului propriu cu
aceeasi marime. De asemenea, se mentioneaza ca 36 intreprinderi de stat din 92 Intreprinderi
monitorizate (sau 39,1%) inregistreaza pierderi, care Tn mare parte nu s-au diminuat fatd de
01.01.2023.

E de remarcat ca, la finele anului 2023, conform situatiilor financiare prezentate
Biroului National de Statistica, capitalul social si neinregistrat al intreprinderilor de stat
monitorizate a constituit 5465,2 mil. lei, marimea rezervelor din reevaluare a constituit
1320,0 mil. lei, majorand-se cu 60,9 mil. lei.

De asemenea, se evidentiaza ca, aproximativ 5,1% din valoarea totala a capitalului
propriu al intreprinderilor de stat monitorizate sunt reprezentate de rezerve, care includ
capitalul de rezerva, rezervele statutare si alte rezerve. La 31.12.2023, valoarea rezervelor a
constituit 1765,7 mil. lei, care s-a majorat pe parcursul anului 2023 cu 387,1 mil. lei. Cele
mai mari rezerve se inregistreaza la: 1.S. ,,Moldelectrica” - 641,3 mil. lei, 1.S. ,,Aeroportul
International Chisinau” - 438,2 mil. lei, 1.S. pentru utilizarea spatiului aerian si deservirea
traficului aerian ,,MOLDATSA” - 94,4 mil. lei, 1.S. ,,Fabrica de Sticla din Chisinau” - 74,3
mil. lei, 1.S. ,Aeroportul International Marculesti” - 59,8 mil. lei, I.S. ,Nodul
Hidroenergetic Costesti”- 54,8 mil. lei, 1.S. ,,Combinatul de vinuri de calitate Milestii Mici”
- 54,0 mil. lei, 1.S. , Radiocomunicatii” - 45,4 mil. lei, 1.S. Institutul de Geodezie,
Prospectiuni Tehnice si Cadastru ,,INGEOCAD”- 26,9 mil. lei, I.S. ,,Combinatul
Poligrafic”- circa 20,0 mil. lei, Antreprenoriatul Liber ,,Expo-Business-Chisinau”-16,8 mil.
lei, 1.S. , Institutul de Tehnica Agricola ,,Mecagro”- 14,4 mil. lei, LS. ,Directia pentru
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Exploatarea Imobilului” - 13,5 mil. lei, 1.S. specializata de executare a lucrarilor de explozie
HINMEX”- 11,8 mil. lei si LS. pentru Silvicultura ,,Hincesti-Silva” - 11,6 mil. lei.

Prin urmare, se mentioneaza ca capitalul de rezerva poate fi folosit pentru acoperirea
pierderilor intreprinderii si/sau la majorarea capitalului ei social. Totodata, pct.18 din
Standardul National de Contabilitate ,,Capital propriu si datorii” aprobat prin Ordinul
Ministrului  Finantelor nr. 118/2013 privind aprobarea Standardelor Nationale de
Contabilitate prevede faptul ca rezervele se utilizeaza in baza deciziei organului de
conducere imputernicit al entitatii. Astfel, se considera oportuna examinarea de catre
organele de conducere ale intreprinderilor de stat (fondator/consiliu de
administratie/administrator) a posibilitatilor de utilizare a unei cote din rezervele acumulate
pentru acoperirea pierderilor anilor precedenti, si dupd caz pentru majorarea capitalului
social al intreprinderii, prin aprobarea deciziilor corespunzdtoare in acest sens.

Suplimentar, atentionam ca la finele anului 2023, comparativ cu inceputul anului, a
avut loc o majorare a capitalului propriu la 60 Tntreprinderi de stat sau la circa 66,3% din
numarul intreprinderilor supuse analizei (majorare cauzatd in special de Inregistrarea
majorarii rezervelor si/sau altor elemente de capital propriu, precum si a profitului).
Totodata, la 32 intreprinderi de stat sau 33,7% din numarul total al Tntreprinderilor de stat
au fost Tnregistrate diminuari ale capitalului propriu.

In acest context, se remarci ci diminuarea capitalului propriu se atesti la I.S. Revista
,,Curier Medical” si 1.S. Clinica stomatologici ,,din Orhei” sau 100% din intreprinderile
administrate de Ministerul Sanatatii (la 2 intreprinderi de stat), si 25,0% din intreprinderile
administrate de Agentia ,,Moldsilva” (la 6 din 24 intreprinderi de stat), la 50,0% din
intreprinderi administrate de Administratia Nationala a Penitenciarelor (la 2 din 4
intreprinderi de stat), la 35,8% din intreprinderile administrate de Agentia Proprietatii
Publice (la 19 din 53 intreprinderi de stat, inclusiv 3 din domeniul apelor).

Cele mai mari diminuari ale capitalului propriu, conditionate de diminuarea rezervelor,
altor elemente de capital propriu, profitului nerepartizat al anilor precedenti etc. S-au
Tnregistrat la:

-1.8. ,,Calea Ferata din Moldova” - cu 80,9 mil. lei:

-1.S. ,,Combinatul Republican de Instruire Auto” - cu 29,2 mil. lei;

-1s. ,,Aeroportul International Marculesti” - cu 28,9 mil. lei;

-1.S. ,Institutul de Tehnica Agricola ,,Mecagro”- 4,5 mil. lei;

-1s. ,Directia Nodului Hidroenergetic Costesti-Stinca”- cu 2,5 mil. lei;

-1s. pentru Silvicultura ,, Tighina”- cu 2,3 mil. lei;

-1.8. Statiunea didactica experimentald ,,Criuleni” - cu 1,7 mil. lei;

- 1.S. pentru Silvicultura ,,Silva-Sud”- cu 1,3 mil. lei;

- 1.S. Institutul de Cercetari Stiintifice in Constructii ,,Incercom” - cu 1,2 mil. lei;

-1.8. ,Radiocomunicatii”- cu 1,2 mil. lei;

-1.S. de baza ,Medisan” - cu 1,1 mil. lei:

-1.S. ,,Statiunea Tehnologica pentru Irigare Ungheni” - cu 1,0 mil. lei;

-18. Rezervatia Naturala ,,Padurea Domneasca”- cu 1,0 mil. lei.

Depasirea capitalului social si neinregistrat fata de capitalul propriu la 31.12.2023 se
inregistreaza la 24 intreprinderi de stat sau 26,1% din numarul intreprinderilor monitorizate,
din care 22 sau 91,7% intreprinderilor de stat care au Tnregistrat depdsirea capitalului social
si neinregistrat fata de capitalul propriu atat la 01.01.2023, cét si la 31.12.2023. Din cele
24 intreprinderi de stat (care inregistreaza depasirea capitalului social si neinregistrat fata
de capitalul propriu), 10 intreprinderi inregistreaza o valoare negativa a capitalului propriu
reiesind din faptul ca au fost inregistrate pierderi semnificative, din care se evidentiaza:

-1.S. . Moldtranselectro” - 85,0 mil. lei (mai mult de 7 ani);
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-1.8. ,,Directia Nodului Hidroenergetic Costesti-Stinca”- 15,7 mil. lei;

-1.S. ,,Combinatul Republican de Instruire Auto” - 7,1 mil. lei;

-1.S. , Branesti” - 3,5 mil. lei (6 perioade consecutiv);

- 1.S. Institutul de Cercetare, Proiectare si Tehnologie ,,Energoproiect” - 2,9 mil. lei
(mai mult de 3 ani);

-1.S. ,,Statiunea Tehnica de Irigare Ungheni” - 2,8 mil. lei (mai mult de 3 ani);

-1.S. ,,Casa de comert”- 1,2 mil. lei (5 perioade consecutiv).

Totodata, 8 din 10 intreprinderi de stat cu capital propriu negativ inregistreaza aceasta
situatie atat 1a 01.01.2023 cét si la 31.12.2023. Este de remarcat ca, potrivit art.5 alin.(5) din
Legea nr.246/2017 cu privire la intreprinderea de stat si intreprinderea municipald, daca, la
expirarea a 3 ani consecutivi de administrare, valoarea activelor nete (capitalului propriu)
ale intreprinderii de stat va fi mai micd decdt marimea capitalului social, fondatorul va
adopta una dintre urmatoarele hotarari: a) de reducere a capitalului social, respectand
prevederile art.4 alin.(1) din legea prenotatd; b) de transmitere a unor bunuri sau mijloace
banesti in calitate de aport la capitalul social; ¢) de dizolvare a intreprinderii de stat, daca
activele nete sunt sub limita prevazuta la art.4 alin.(1) din lege.

De asemenea, se mentioneaza ca rentabilitatea capitalului propriu (financiara) la
intreprinderile de stat, Th anul 2023, a constituit per ansamblu 2,67%) (raportul dintre
profitul net/pierdere netd si valoarea medie a capitalului propriu), ceea ce semnifica faptul
ca la 1 leu capital propriu, in anul 2023, s-au generat 2,67 bani pierderi nete.

Analiza indicatorilor de rezultat. Potrivit situatiei de profit si pierdere, se atesta ca in
anul 2023 intreprinderile de stat au inregistrat un profit brut in marime de 1414,7 mil. lei si
este cu 535,3 mil. lei mai mare comparativ cu anul 2022, deoarece ritmul majorarii
veniturilor din vanzari (cu 1052,3 mil. lei) este mai mare fata de majorarea costului
vanzarilor (cu 535,3 mil. lei).

Tabelul 6

Analiza indicatorilor de rezultat a intreprinderilor de stat
N . . 2022, 2023, Devierea,

Indicatori S g o
r. mil. lei mil. lei +/- mil. lei
1. | Venituri din vanzari 4994,0 6 046,3 +1 052,3
2. | Costul vanzarilor 4114,6 4631,6 +517,0
3. | Pofitul brut 879,4 1414,7 +535,3
4. | Alte venituri din activitatea operationala 214,4 557,7 +343,3
5. | Cheltuieli de distribuire 30,7 32,2 +1,5
6. | Cheltuieli administrative 687,9 913,5 +225,6
7. | Alte cheltuieli din activitatea operationala 335,5 4727 +137,2
8. | Rezultatul din activitatea operationala: profit (pierdere) 39,7 554,0 +514,3
9. | Rezultatul: profit (pierdere) financiara -40,6 137,3 +177,9
10. | Rezultatul din operatiuni cu active imobilizate si

exceptionale: profit (pierdere) -0,6 55 +6,1

11. | Rezultatul din alte activitati: profit (pierdere) -41.2 1428 +184,0
12. | Profit (pierdere) pdnd la impozitare -1,5 696,8 +698,3
13. | Cheltuieli privind impozitul pe venit 22,4 137,9 +115,5
14. | Profit net (pierdere neti) al perioadei de gestiune -23,9 558,9 +582,8

Veniturile din vanzari nregistrate de toate intreprinderile de stat in anul 2023 au
constituit 6046,3 mil. lei. Tn anul de raportare, 23 intreprinderi de stat (sau 25,0%) au
Tnregistrat 0 micsorare cu 263,0 mil. lei a veniturilor din vanzari, din care cele mai mari
micsorari se inregistreaza la:

-1.S. ,,Calea Ferata din Moldova” - cu 207,1 mil. lei;

- 1.S. , Institutul de Tehnica Agricold ,,Mecagro” - cu 21,9 mil. lei;

- 1.S. pentru Silvicultura ,,Silva -Sud” - cu 7,4 mil. lei;
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.S. ,,Aeroportul International Marculesti” - 5,3 mil. lei;

.S. Firma Editorial-Poligrafica ,, Tipografia Centrala” - cu 3,8 mil. lei;
.S. pentru Silvicultura ,,Iargara” - cu 3,5 mil. lei;

.S. pentru Silvicultura ,, Tighina”- cu 3,3 mil. lei;

.S. pentru Silvicultura din ,,Soldanesti” - 2,6 mil. lei;

- I.S. Silvo-Cinegetica ,,ISC-Strageni”- 2,2 mil. lei;

-18 .»Statiunea didactica experimentala ,,Criuleni” - cu 1,1 mil. lei;

- Intreprinderea de Stat ,,Branesti” - cu circa 1,0 mil. lei;

-1.8. Rezervatia Naturala ,,Padurea Domnesca” - cu circa 1,0 mil. lei.

Este de remarcat cd micsorarea veniturilor din vanzari atrage dupd sine o micsorare a
taxei pe valoarea adaugata incasata in bugetul de stat, fapt ce reprezinta un risc fiscal pentru
bugetul public nasional.

De altfel, cele mai mari majorari ale veniturilor din vanzari In anul 2023, se
inregistreaza la:

-1s. »Aeroportul International Chisinau” - cu 673,9 mil. lei;

- 1.S. ,,Moldelectrica” - cu circa 206,0 mil. lei;

-1.S. pentru utilizarea spatiului aerian si deservirea traficului aerian ,, MOLDATSA” -
cu 67,5 mil. lei;

-1s. ,Posta Moldovei” - cu 57,5 mil. lei;

-1.S. ,.Servicii Pazi de Stat” - cu 42,4 mil. lei;

- 1.S. ,,Fabrica de Sticli din Chisinau” - cu 34,9 mil. lei;

-1.S. ,,Nodul Hidroenergetic Costesti” - cu 34,0 mil. lei;

-1.S. ,,Portul Fluvial Ungheni” - cu 26,2 mil. lei;

- 1.S. ,,Centrul de pregitire a specialistilor pentru Armata Nationala” - cu 11,8 mil. lei;

-1.S. ,,Combinatul de vinuri de calitate Milestii Mici” - cu 13,2 mil. lei;

-1s. ,Detasamentul de Paza Paramilitara”- cu circa 13,0 mil. lei;

- 1.S. Intreprinderea Editoriala Poligrafica ,,Stiinta” - cu 9,7 mil. lei;

-1.s. pentru Silvicultura ,,Orhei” - cu 7,2 mil. lei;

- 1.S. de Paza paramilitara a obiectelor energetice ,,Scutul Energetic” - cu 6,9 mil. lei;

-1.s. ,Radiocomunicatii”- cu 6,8 mil. lei;

-1.s. pentru Silvicultura din ,,Calarasi” - cu 6,5 mil. lei;

-1.S. ,Institutul de Cercetari si Amenajari Silvice” - cu 6,1 mil. lei;

-1.S. Institutul de proiectari pentru Organizarea Teritoriului - cu 5,7 mil. lei;

-1.8. pentru Silvicultura din ,,Chiginau” - cu 5,7 mil. lei;

-1.S. Institutul National de Cercetari si Proiectari ,,Urbanproiect” - cu 5,6 mil. lei, etc.

Totodatd, din 92 Tntreprinderi de stat supuse analizei, 7 intreprinderi de stat nu
inregistreaza Tn anul 2023 venituri din vanzari, din care (I.S. ,,Institutul de Cercetare,
Proiectare si Tehnologie ,,Energoproiect” si 1.S. ,,Combinatul republican de Instruire Auto”)
sunt in reorganizare si la sfarsitul perioadei de raportare nu au fost fuzionate cu alte institutii,
iar 5 intreprinderi nu Inregistreaza venituri din vanzari nici in anul 2022, nici in anul 2023,
(intreprinderea agricola de stat ,,Serele din Chisindu”, 1.S. ,,Moldtranselectro”, 1.S. ,,Bacul
Molovata”, 1.S. ,,Litoral” si I.S. Antreprenoriatul Liber ,,[Expo-Business Chisinau”).

In partea ce vizeazi cheltuielile din activitatea operationald suportate de citre
intreprinderile de stat in anul 2023, se atesta ca valoarea acestora a constituit per total 1418,4
mil. lei sau cu 364,3 mil. lei mai mult comparativ cu perioada anului 2022, crestere
conditionata de majorarea cheltuielilor administrative cu 225,6 mil. lei si altor cheltuieli din
activitatea operationala cu 137,2 mil. lei fata de anul 2022.

Majoritatea cheltuielilor este reprezentata de cheltuieli administrative, care au
constituit 64,4% (sau 913,5 mil. lei). De asemenea, ponderea altor cheltuielilor din
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activitatea operationala este de 33,3% (sau 472,7 mil. lei) care s-au majorat comparativ cu
perioada anului precedent. Cheltuielile de distribuire au Tnregistrat pondere nesemnificativa
in totalul cheltuielilor din activitatea operationala — 2,3% (sau 32,2 mil. lei), astfel
cheltuielile de distribuire s-au majorat fata de perioada raportata cu 1,5 mil. lei.

Astfel, in anul 2023, intreprinderile de stat au obtinut, per ansamblu, profit din
activitatea operationala in valoare de 554,0 mil. lei, sau cu 514,3 mil. lei mai mult fata de
anul 2022. In particular, se remarci ca 65 intreprinderi de stat sau 70,7% din 92 intreprinderi
supuse monitorizarii, inregistreaza in anul 2023 profit din activitatea operationala (770,6
mil. lei), 26 intreprinderi de stat au generat pierderi din activitatea operationala (216,6 mil.
lei), iar o LS., Bacul Molovata” nu a inregistrat rezultat din activitatea operationald.
Astfel, se atesta ca 50,0% (1 intreprindere de stat din 2 Tntreprinderi) administrate de
intreprinderi de stat din 7 intreprinderi) din domeniul irigarii si gospodaririi apelor, 25% (6
intreprinderi de stat din 24 intreprinderi) administrate de Agentia ,,Moldsilva”, 25,0% (sau
1 intreprinderi din 4 fintreprinderi) administrate de Administratia Nationald a
Penitenciarelor. De asemenea, se atentioneaza cd activitatea acestor intreprinderi este
nerentabila din punct de vedere economic.

Ca volum, cele mai considerabile pierderi din activitatea operationala au fost
Tnregistrate de:

-1.S. ,,Cale Ferata din Moldova” - cu 144,6 mil. lei:

-1.S. pentru utilizarea spatiului aerian si deservirea traficului aerian ,,MOLDATSA”-
cu 26,2 mil. lei;

-1.8. »Aeroportul International Marculesti” - cu 21,9 mil. lei;

-1.8. ,,Moldtranselectro” - cu 5,0 mil. lei:

- 1.S. pentru Silvicultura ,,Silva -Sud” - cu 2,9 mil. lei;

- 1.S. ,,Directia Nodului Hidroenergetic Costesti-Stanca” - cu circa 2,2 mil. lei.

Totodata, in anul 2023, intreprinderile de stat au generat per total profit din alte
activitati in cuantum de 142,8 mil. lei, ceea ce este cu 184,0 mil. lei mai mult fata de anul
2022, in timp ce in anul precedent au fost generate pierderi nete in marime de 41,2 mil. lei.

In rezultatul activitatii economico-financiare, in ansamblu, intreprinderile de stat au
obtinut profit net al perioadei de gestiune in marime de 558,9 mil. lei, in timp ce in anul
2022 au fost generate pierderi nete in marime de 23,9 mil. lei. Factorul care a stat la baza
majorarii rezultatului financiar net al perioadei de gestiune inregistrat de intreprinderile de
stat a fost majorarea rezultatului din activitatea operationala, rezultatului din alte activitati,
precum si majorarea veniturilor din vanzari.

Este de remarcat faptul cd, in comparatie cu anul 2022, se atesta micsorarea procentului
intreprinderilor de stat ce au activat cu profit (de la 77,2% la 75,0%) si majorand-se ponderea
intreprinderilor ce au activat cu pierderi nete (de la 21,7% la 23,9%).

Tabelul 7
Situatia financiara a intreprinderilor de stat
Numdrul entititilor
economice supuse Au activat cu pierderi Au activat cu profit Rezultat financiar nul
Anul analizei
numarul | ponderea, | suma, | numarul| ponderea, | suma, numarul | ponderea,
ent. ec. % mil. lei | ent. ec. % mil. lei ent. ec. %
A 1 2 3=2/1 4 5 6=5/1 7 8 9=8/1
2022 92 20 21,7 243,5 71 77,2 219,6 1 1,1
2023 92 22 23,9 185,1 69 75,0 774,0 1 1,1




In perioada de gestiune, din numarul total al intreprinderilor care au inregistrat profit,
26 ntreprinderi de stat sau 28,3% au obtinut profit net mai mare de 1 milion lei. Cele mai
mari profituri fiind inregistrate de catre:

-1.S. , Moldelectrica” - 272,0 mil. lei;

-1.S. »Aeroportul International Chisinau” - 211,2 mil. lei;

-1.S. ,,Moldtranselectro” - 56,1 mil. lei:

-1.S. ,,Fabrica de Sticla din Chisinau” - 36,6 mil. lei;

- 1.S. ,,Nodul Hidroenergetic Costesti” - 32,8 mil. lei;

-1.S. ,,Posta Moldovei” - circa 24,0 mil. lei;

- 1.S. ,,Portul Fluvial Ungheni” - 23,8 mil. lei;

-1.S. pentru utilizarea spatiului aerian si deservirea traficului aerian ,,MOLDATSA”-
22,2 mil. lei.

Rentabilitatea veniturilor din vanzari (profit net/venituri din vanzari) a intreprinderilor
de stat care au nregistrat in anul 2023 profit net (69 intreprinderi) constituie 15,7%, aceasta
relatand despre faptul ca in perioada analizata, intreprinderile respective au obtinut, per total,
15,7 bani profit net la 1 leu venituri din vanzari.

Din 69 intreprinderi de stat cu profit net, la 34 intreprinderi se observa o diminuare cu
circa 41,9 mil. lei a profitului net comparativ cu anul 2022, cele mai semnificative micsorari
fiind Tnregistrate la:

- 1.S. ,,Fabrica de Sticla din Chisinau” — cu 13,3 mil. lei;

- 1s. pentru Silvicultura ,,Edinet” — cu 6,6 mil. lei;

I.S. pentru Silviculturi ,,din Soldanesti” — cu 4,8 mil. lei;
I.S. pentru Silvicultura ,,Glodeni” — cu 2,4 mil. lei;

Is. pentru Silvicultura ,,largara” — cu 2,3 mil. lei;

1.S. pentru Silviculturd ,, Telenesti” — cu 2,1 mil. lei;

1.S. pentru Silvicultura ,,Silva-Centru” — cu 2,1 mil. lei.

Concomitent, este de remarcat cad din numarul total al intreprinderilor de stat ce au
generat pierderi nete (22 intreprinderi), 9 intreprinderi sau 40,9% din numarul total al
intreprinderilor cu pierderi au nregistrat pierderi nete mai mari de 1 milion lei (intrucat a
avut loc depasirea considerabila a cheltuielilor comparativ cu veniturile inregistrate in anul
2023), cele mai mari pierderi fiind obtinute de:

-1.S. ,,Calea Ferata din Moldova” - 143,9 mil. lei;

-1s. »Aeroportul International Marculesti” - 18,0 mil. lei;

-1.S. ,Institutul de Tehnica Agricola ,,Mecagro” - 4,4 mil. lei;

-1.S. ,,Combinatul republican de Instruire Auto” - 3,7 mil. lei;

- 1.S. pentru Silvicultura ,,Silva-Sud” - 3,3 mil. lei;

- 1. ,Directia Nodului Hidroenergetic Costesti-Stinca” - 2,2 mil. lei.

La fel, s-a constatat ca 12 intreprinderi de stat, care in anul 2022 au inregistrat profit
net in marime totala de 78,7 mil. lei, in anul 2023 au generat pierderi nete in marime de
159,4 mil. lei, cele mai mari decalaje fiind reflectate in tabelul 8

Tabelul 8
Tntreprinderile de stat cu cel mai mare decalaj intre profitul net inregistrat
in anul 2022 si pierderea netd aferentd anului 2023, mil. lei
L . .. Profit net, | Pierdere neta,| .

Nr. Denumirea intreprinderii anul 2022 anul 2023 Diferenta
1. | 1.S. ,,Calea Feratd din Moldova” 62,1 143,9 -206,0
2. | 1.S., Institutul de Tehnica Agricola ,,Mecagro” 1,6 4.4 -6,0
3. | LS. pentru Silvicultura ,,Silva-Sud” 51 3,3 -8,4
4. | 1.S. pentru Silvicultura ,, Tighina” 2,3 1,4 -3,7
5 | LS. pentru Silviculturd ,,Chiginau” 1,9 1,8 -3,7
6. | 1.S. Statiunea Tehnologica pentru Irigare ,,Ungheni” 1,3 1,0 -2,3
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Profit net, | Pierdere neti,

Nr. Denumirea intreprinderii anul 2022 anul 2023 Diferenta
7. 118. Statiunea Didactico-Experimentald ,,Criuleni” 1,4 0,8 -2,2
8. | 1.S. ,,Centrul de Metrologie Aplicata si Certificare” 0,6 0,7 -1,3
9. | LS. ,,Medisan” 0,7 0,8 -1,5

Raportul dintre totalul pierderii nete a intreprinderilor de stat, care in anul 2023 au
generat pierderi nete si veniturile din vanzari obtinute de acestea constituie aproximativ
14,17%, ceea ce semnifica faptul ca, intreprinderile respective inregistreaza per total in anul
de raportare 14,17 bani pierderi nete la 1 leu venituri din vanzari.

Analiza creantelor si datoriilor. Intreprinderile de stat la finele anului 2023 au
inregistrat creante si alte active totale in valoare de 2139,3 mil. lei, acestea fiind cu 758,7
mil. lei mai mici comparativ cu valoarea inregistrata la inceputul anului analizat. La situatia
din 31.12.2023, majoritatea creantelor si altor active ale intreprinderilor de stat sunt
constituite din creante curente si alte active circulante, acestea reprezentand 1922,7 mil. lei
(sau 89,9%). Creantele pe termen lung si alte active imobilizate au inregistrat 216,6 mil. lei
(sau 10,1%).

Dupa cum se observd din figura 2.8, micsorarea creantelor si altor active a
intreprinderilor a fost generata de creantele pe termen lung si alte active imobilizate cu 591,1
mil. lei si micsorarea creantelor curente si a altor active circulante cu 167,6 mil. lei fata de
Tnceputul anului 2023.

B creante pe termen lung si alte active imobilizate
creante curente si alte active circulante
B datorii pe termen lung

O datorii curente

01.01.2023 31.12.2023

Figura 1. Evolutia creantelor si altor active (imobilizate/circulante) si datoriilor Intreprinderilor de stat
n perioada anului 2023, mil. lei

Tn partea ce tine de datoriile Intreprinderilor de stat, se mentioneazi ci la situatia din
31.12.2023, valoarea acestora s-a majorat cu 1116,1 mil. lei. Astfel, datoriile intreprinderilor
de stat, in suma totala de 12331,7 mil. lei la finele anului 2023, au fost constituite din: datorii
pe termen lung in proportie de 69,7% sau 8600,6 mil. lei si din datorii curente - 30,3% sau
3731,1 mil. lei.

Tn anul 2023, datoriile pe termen lung au Inregistrat 0 majorare valorica in raport cu
inceputul anului 2023 cu 330,8 mil. lei, iar datoriile pe termen scurt s-au majorat cu 785,3
mil. lei.

De remarcat, ca o parte semnificativa din datorii pe termen lung revine terenurilor
intreprinderilor de stat, primite in gestiune economica §i care, conform Standardelor
Nationale de Contabilitate si Planului general de conturi contabile, se inregistreaza la
compartimentul ,,datorii pe termen lung”.

Tn rezultatul analizei situatiilor financiare, s-a constatat ci la situatia din 31.12.2023,
la 23 intreprinderi de stat sau 25,0% din totalul intreprinderilor monitorizate datoriile
curente depdsesc activele circulante, fapt care poate genera dificultati in activitatea agentilor
economici, daca aceasta situatie raimane neschimbata, or in acest caz urmeaza a fi intreprinse
masuri tintite spre diminuarea datoriilor curente, inclusiv prin reesalonare, precum si masuri
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orientate spre impulsionarea activitatii intreprinderilor, incheiere de noi contracte, atragere
de noi clienti, ceea ce va aduce plus valoare activitatii intreprinderilor de stat.

Suplimentar, se enunta ca cele mai mari majorari si diminuari ale datoriilor (curente si
pe termen lung) sunt reflectate in urmatorul tabel.

Tabelul 9
Cele mai considerabile majorari si diminudri ale datoviilor intreprinderilor de stat in anul 2023, mil. lei
Majoriri a datoriilor Diminuéri a datoriilor
Nr. comparativ cu 01.01.2023 Nr. comparativ cu 01.01.2023
Denumirea intreprinderii Valoarea Denumirea intreprinderii Valoarea
majorarii diminudrii
1. | LS., Aeroportul International Chisinau” 632,3 1. | LS., Moldtranselectro” 63,5
2. | LS. ,»Administratia de Stat a 272,0 2. | 1.S. ,Fabrica de Sticla din 40,7
Drumurilor” Chisinau”
3. | 1.S.,,Calea Ferati din Moldova” 197,9 3. | I.S. ,Institutul de Tehnica 20,8
Agricola ,,Mecagro”

4. | LS. ,Posta Moldovei” 55,0 4. |1.S. Institutul de Cercetari 17,2
Stiintifice in Constructii
,INCERCOM”

5. |1.S.,Moldelectrica” 43,3 5 | 1.S. ,,Statiunea  Tehnologico 15,0
Experimentald Pascani”

6. | I.S. pentru Silviculturi ,, Tighina” 10,7 6. |1.S. pentru Silvicultura 4,0
,,Chisindu”

7. | 1S. ,Aeroportul International 8,3 7. | LS. »Radiocomunicatii” 3,7
Marculesti”

8. |I.S. pentru Silvicultura ,Iargara” 7,5 8. |L.S.,,Combinatul de Vinuri de 2,7

calitate ,,Milestii Mici”

9. | I.S. . Servicii Paza” 6,1 9. | I.S. Editura ,,Universul” 15

10. | 1.S. ,,Portul Fluvial Ungheni” 52 10. | i.s. pentru Silvicultura 1,4
»Soroca”

11. | I.S. pentru utilizarea spatiului aerian si 4,8 11. |1.S. Institutul de Geodezie, 1,2
deservirea traficului aerian Prospectiuni Tehnice si Cadastru
~MOLDATSA” LINGEOCAD”

12. ] LS. pentru Silvicultura ,,Silva-Sud” 47 12. | 1.S. de bazi ,,Medisan” 1,2

13.| I.S. pentru Silvicultura ,,Soldanesti” 4,5 13. | 1.S. Silvo-Cinegetica ,,ISC- 1,0

Straseni”

14. |1.S. Institutul National de Cercetari si 4.0 14. | 1.S. pentru Silvicultura 0,9
Proiectari ,,Urbanproiect” ,,Glodeni”

15. | 1.S. pentru Silvicultura , Nisporeni- 37 15. | 1.S. Centrul Republican pentru 0,9
Silva” Ameliorarea si  Reproductia

Animalelor
16. | 1.S. pentru Silvicultura din ,,Cilarasi” 3,7 16. | 1.S. pentru Silvicultura ,.Silva- 0,9
Centru” din Ungheni

Tn partea ce tine de marimea provizioanelor ale intreprinderilor de stat, se mentioneaza
ca la situatia din 31.12.2023, valoarea acestora s-a micsorat in raport cu inceputul anului
2023 cu 212,1 mil. lei. Astfel, marimea provizioanelor ale intreprinderilor de stat la finele
anului 2023 a constituit 113,6 mil. lei.

n rezultatul analizei provizioanelor, s-a constatat ca la situatia din 31.12.2023, numai
la 21 intreprinderi de stat sau 22,8% din totalul intreprinderilor monitorizate sunt constituite
provizioane. Astfel, se mentioneaza ca provizioanele au fost prevazute pentru datoriile
entitatii fatd de personal privind concediile de odihna, pensiile, recompensele pentru
rezultatele activitatii anuale si alte plati rezultate din contractele colective si individuale de
munca, pentru garantii acordate cumparatorilor/clientilor, pentru acoperirea cheltuielilor de
reparatie si deservire n cursul perioadei de garantie a bunurilor vandute, pentru returnarile
si reducerile de pret la bunurile vandute si pentru alte garantii care rezulta din contractele
incheiate cu cumparatorii/clientii, pentru impozite care se formeaza din diferentele de
impozite rezultate din controalele initiate si nefinisate, impozite pentru care entitatea are
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deschise procese in instantele judecatoresti, precum si in alte situatii care pot genera datorii
aferente impozitelor si taxelor, inclusiv majorari de intarziere (penalitati) si amenzi, etc.,
ceea ce va aduce plus valoare activitatii intreprinderilor de stat.

1.2 Sinteza rezultatele monitoringului financiar al activitatii economico-financiare n
anul 2023 a societatilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat

Analiza activelor. Efectuand monitoringul financiar al activitatii economico-financiare
a societatilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat (in continuare - societati
comerciale), s-a constatat ca potrivit bilantului generalizat, valoarea totala a activelor
societatilor comerciale la situatia din 31.12.2023 este de 29103,2 mil. lei, care s-a micsorat
in perioada de gestiune cu 2232,6 mil. lei. Analizand structura activelor societatilor
comerciale, se atestd ca majoritatea activelor societdtilor comerciale este reprezentata de
activele imobilizate - 53,3% din cuantumul total al activelor societatilor comerciale sau
15520,7 mil. lei, urmate de activele circulante - 46,7% sau 13582,5 mil. lei. Tn particular,
activele societdtilor comerciale sunt constituite in mare parte din imobilizari corporale care
detin 46,7% sau 13600,0 mil. lei, creante curente si alte active circulante - 17,6% sau 5115,2
mil. lei, stocuri - 17,4% sau 5054,9 mil. lei si numerar si alte documente banesti -11,1% sau
3233,4 mil. lei. Celelalte elemente de activ detin ponderi minoritare in structura activelor
societatilor comerciale.

Tabelul 10
Analiza structurii activelor (patrimoniului) societdtilor comerciale, in dinamicd
01.01.2023 31.12.2023 Abaterea, (+/-)
Grupe de active Suma, Cota, % Suma, Cota, % Suma, p.p.
mil. lei mil. lei mil. lei
A 1 2 3 4 5=3-1 6=4-2
1. Imobilizari necorporale 305,4 1,0 280,4 1,0 -25,0 -
2. Imobilizari corporale 13710,9 43,7 13600,1 46,7 -110,8 +3,0
3. Investitii financiare pe termen lung 33,7 0,1 35,0 0,1 +1,3 -
4. Crean rmen lung si al i
4 Cleante pe termen lung si alte active 14995 48 1605,2 5,5 +1057 | +07
Total active imobilizate 15549,5 49,6 15520,7 53,3 -28,8 +3,7
1. Stocuri 7348,7 23,4 5054,9 17,4 -2293,8 -6,0
2. Creante curente si alte active circulante 6100,3 19,5 5115,2 17,6 -985,1 -1,9
3. Investitii financiare curente 1154,0 3,7 179,0 0,6 -975,0 -3,1
4. Numerar si alte documente banesti 1183,3 3,8 3233,4 11,1 +2050,1 +7,3
Total active circulante 15786,3 50,4 13582,5 46,7 +2203,8 -3,7
Total active 31335,8 100,0 29103,2 100,0 -2232,6 X

Micsorarea activelor circulante a fost conditionatd de diminuarea valoricd a stocurilor
cu 2293,8 mil. lei, a creantelor curente si alte active circulante cu 985,1 mil. lei si a
investitiilor financiare curente cu 975,0 mil. lei.

Este de remarcat cd diminuarea activelor societatilor comerciale la situatia din
31.12.2023 comparativ cu situatia din 01.01.2023 s-a datorat preponderent diminuarii
considerabile a activelor urmatoarelor entitati:

- S.A. ,,EnergoCom” a inregistrat un volum de 9825,9 mil. lei, diminuéndu-se cu
2337,5 mil. lei;

- S.A. ,,Termoelectrica” a Tnregistrat un volum de 5112,1 mil. lei micsorandu-se cu
4247 mil.lei;

- S.A. ,,RED Nord” a inregistrat un volum de active in marime de 2974,0 mil. lei
micsorandu-se cu 12,5 mil.lei;
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- S.A. ,Metalferos” a inregistrat un volum de 332,0 mil. lei, micsorandu-se cu 39,7
mil. lei;

- S.R.L.,,Arena Nationald” a inregistrat un volum de active in marime de 1325,2 mil.
lei micsorand-se cu 21,1 mil.lei;

- S.A. ,,Drumuri laloveni” care a inregistrat un volum de 49,6 mil. lei, micsorandu-se
cu circa 4,0 mil. lei.

De asemenea, se atesta ca unele grupe de active imobilizate s-au diminuat comparativ
cu inceputul anului 2023 si anume:

- imobilizarile necorporale cu 25,0 mil. lei;

- imobilizarile corporale - cu 110,8 mil. lei.

Tn acelasi timp se atestd o majorare a creantelor pe termen lung si alte active imobilizate
cu 105,7 mil. lei si a investitiilor financiare pe termen lung cu 1,3 mil.lei fata de inceputul
anului de gestiune.

De asemenea, se observa cd din 29 societati comerciale monitorizate, 18 societati
comerciale Inregistreaza majorari ale activelor totale comparativ cu situatia din 01.01.2023,
jlar 11 societati comerciale inregistreaza diminuari ale activelor totale. Cele mai
considerabile majorari si diminudri ale activelor societatilor comerciale sunt reflectate Tn
tabelul de mai jos.

Tabelul 11
Cele mai considerabile majordri si diminudri ale activelor societdtilor comerciale, mil. lei
Majoriri ale activelor Diminuari ale activelor
Nr. comparativ cu 01.01.2023 Nr. comparativ cu 01.01.2023
Denumirea entititii Valoarea Denumirea entititii Valoarea
majorarii diminuarii
1. | S.A.,,Moldtelecom” +219,6 1. | S.A.,,EnergoCom” -2337,5
2. | S.A. ,Furnizarea Energiei Electrice Nord” +162,9 2. | S.A., Termoelectrica” -424.7
3. S.A. ,,Loteria Nationald a Moldovei” +103,5 3. S.A. ,,Metalferos” -39,7
4. | S.A.,,CET-Nord” +40,1 4. | S.R.L.,Arena Nationala 21,1
5. | S.A. Combinatul de vinuri ,,Cricova” +18,0 5. | S.A.,,Drumuri Criuleni” -14,4
6. | S.A.,Franzeluta +17,4 6. | S.A.,,RED Nord” -12,5

In contextul celor expuse, se mentioneazi ci in anul 2023 societitile comerciale
inregistreaza, per ansamblu, o rentabilitate a activelor (rentabilitate economica) de 2,0%,
ceea ce semnifica faptul ca la 1 leu active s-au obtinut de catre societatile comerciale 2,0
bani profit pana la impozitare (raportul dintre profitul pana la impozitare/ valoarea medie
a activelor).

Analiza capitalului propriu. Capitalul propriu (patrimoniul net) al societatilor
comerciale la situatia din 31.12.2023 constituie per total 18550,9 mil. lei, valoarea acestuia
micsorand-se cu 601,7 mil. lei fatd de inceputul perioadei analizate, micsorarea fiind
determinata in principal de diminuarea capitalului social si neinregistrat, rezerve si rezervele
din reevaluare.

Tabelul 12
Analiza structurii si evolutiei pasivelor societdtilor comerciale, in dinamica
Grupe de pasive 01.01.2023 31.12.2023 Abaterea (+/-)
Suma, Cota, Suma, mil.lei | Cota, %| Suma, p-p
mil.lei % mil.lei
1 2 3 4 5 6=4-2 7=5-3
1. Capital social si neinregistrat 11715,6 37,4 10786,7 37,1 -928,9 -0,3
2. Prime de capital 8,5 0,03 8,5 0,03 - -
3. Rezerve 21149 6,7 2030,8 7,0 -84,1 +0,3
4. Profit (pierdere) 3762,0 12,01 4190,3 14,4 +428,3 +2,39
5. Rezerve din reevaluare 1410,0 4,5 1383,4 4,75 -26,6 +0,25
6. Alte elemente de capital propriu 141,6 0,46 151,2 0,52 +9,6 +0,06
Total capital propriu 19152,6 61,1 18550,9 63,8 -601,7 +2,7
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Grupe de pasive 01.01.2023 31.12.2023 Abaterea (+/-)
Suma, Cota, | Suma, mil.lei | Cota, %| Suma, p.p.
mil.lei % mil.lei
7.Datorii pe termen lung 7600,2 24,2 6009,2 20,6 -1591,0 -3,6
8. Datorii curente 4409,3 14,1 44144 15,2 +5,1 +1,1
Total datorii 12009,4 38,3 10423,6 35,8 -1585,8 -2,5
9. Provizioane 173,8 0,6 128,8 0,4 -45,0 -0,2
Total pasive 31335,9 100 29103,3 100 -2232,6 X

# - includ si datorii al caror termen de achitare nu a parvenit

De altfel, 8 societati comerciale sau 27,6% din totalul societatilor comerciale
monitorizate, au inregistrat 0 micsorare a capitalului propriu fata de anul precedent in suma
de 1268,1 mil. lei. Cele mai considerabile diminudri ale capitalului propriu, cauzate
preponderent de inregistrarea pierderii nete a perioadei de gestiune, utilizarea profitului
nerepartizat al anilor precedenti, reflectarea pierderilor neacoperite ale anilor precedenti
si/sau reflectarea corectiilor negative ale rezultatelor anilor precedenti, au fost inregistrate
de:

- S.A. ,.EnergoCom” —cu 1176,2 mil. lei;

- S.A. , Metalferos” — cu 44,7 mil. lei;

- S.A. , Termoelectrica” — cu 42,6 mil. lei;

- S.A. ,,Drumuri laloveni” — cu 2,5 mil. lei;

- S.A. ,,Drumuri Cahul” —cu 1,6 mil. lei.

E de mentionat ca la finele anului 2023, conform situatiilor prezentate Biroului
National de Statistica capitalul social si neinregistrat al societatilor comerciale a constituit
10786,7 mil. lei, care s-a diminuat cu 928,9 mil. lei, comparativ cu inceputul anului 2023,
marimea rezervelor a constituit 2030,8 mil. lei, diminuandu-se cu 84,1 mil. lei, iar marimea
rezervelor din reevaluare a constituit 1383,4 mil. lei micsorandu-se cu 26,6 mil. lei, fapt ce
a influentat negativ asupra micsorarii capitalului propriu.

Prin urmare, se constatd cad, micsorarea capitalului social si neinregistrat per total
societati comerciale a fost conditionat in special de micsorarea capitalului social si
neinregistrat in anul 2023 la S.A. ,,EnergoCom” cu 1000,0 mil. lei. Suplimentar la cele
expuse, Se mentioneaza ca aproximativ 11,75% din valoarea capitalului propriu al
societatilor comerciale monitorizate sunt reprezentate de rezerve si rezerve din reevaluare.

La fel, se evidentiazd ca cele mai mari rezerve la situatia din 31.12.2023 se
inregistreaza la S.A. ,RED Nord” - 378,1 mil. lei, S.A. pentru achizitionarea, prelucrarea si
livrarea metalelor feroase si neferoase ,,Metalferos” - 377,2 mil. lei, S.A. ,,Termoelectrica”
- 298,9 mil. lei, S.A. ,,Franzeluta” - 200,6 mil. lei, S.A. ,,Barza Alba” - 170,6 mil. lei, S.A.
,EnergoCom” - 130,5 mil. lei, S.A. Combinatul de Vinuri ,,Cricova” - 121,0 mil. lei, S.A.
,CET-NORD” - 120,5 mil. lei, S.A. ,,Loteria Nationalda a Moldovei - 118,9 mil. lei si S.A.
,Furnizarea Energiei Electrice Nord” - 83,3 mil. lei, etc.

Conform art.44 din Legea nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni, capitalul de
rezerva poate fi folosit pentru acoperirea pierderilor societatii si/sau la majorarea capitalului
el social. Totodatd, pct.18 din Standardul National de Contabilitate ,,Capital propriu si
datorii” aprobat prin Ordinul Ministrului Finantelor nr. 118/2013 privind aprobarea
Standardelor Nationale de Contabilitate prevede faptul ca rezervele se utilizeaza in baza
deciziei organului de conducere imputernicit al entitatii. Prin urmare, se considerd oportuna
examinarea de catre organele de conducere ale societatilor comerciale (adunarea generala a
actionarilor/consiliu/organul executiv) a posibilitatilor de utilizare a unei cote din rezervele
acumulate pentru acoperirea pierderilor anilor precedenti, si dupa caz pentru majorarea
capitalului social, prin aprobarea deciziilor corespunzatoare in acest sens.
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Concomitent, se atestd ca 21 societati comerciale sau 72,4% din totalul societatilor
comerciale monitorizate, au Tnregistrat o majorare a capitalului propriu faza de anul
precedent 1in suma de 666,4 mil. lei (din cauza inregistrarii in special a profitului net al
perioadei de gestiune, majorarii capitalului social, majorarii rezervelor si/sau altor elemente
de capital propriu, reflectarii corectiilor pozitive ale rezultatelor anilor precedenti).

Cele mai considerabile majorari ale capitalului propriu au fost inregistrate de:

- S.A.,, Furnizarea Energiei Electrice Nord” - cu 285,2 mil. lei;

- S.A. ,Loteria Nationalda a Moldovei” - cu 105,5 mil. lei;

- S.A. ,,Moldtelecom” - cu 65,6 mil. lei;

- S.R.L. ,,Arena Nationala” - cu 50,0 mil. lei

- S.A.,,CET Nord” - cu 49,8 mil. lei;

- S.A.,Red-Nord” - cu 41,3 mil. lei;

- S.A. ,,Combinatul de Vinuri ,,Cricova” - cu 19,2 mil. lei;

- S.A. ,,Franzeluta” - cu 18,6 mil. lei;

- S.A. ,.Drumuri Soroca” - 7,6 mil. lei;

- S.A. ,,Barza Alba” - cu 5,8 mil. lei;

- S.A. ,,Sanfarm-Prim” - cu 5,3 mil. lei.

Totodatd, la sfarsitul anului 2023, din numarul total al societatilor comerciale, 2
societati comerciale (S.A. ,,Drumuri Ialoveni” si S.R.L ,,Arena Nationald™) la situatia din
31.12.2023 au inregistrat un capital propriu mai mic decét capitalul social si neinregistrat.
In contextul dat, se remarca:

- potrivit art.37 al Legii nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni, valoarea activelor
nete ale societatii pe actiuni nu poate fi mai mica decat marimea capitalului ei social. Daca,
la expirarea a 3 ani financiari consecutivi, cu exceptia primului an financiar, valoarea
activelor nete ale societatii, potrivit bilantului anual al societatii, va fi mai mica decat
madrimea capitalului social, orice actionar al societatii este in drept sa ceard adunarii generale
anuale a actionarilor adoptarea uneia din urmadtoarele hotarari: cu privire la reducerea
capitalului social; cu privire la majorarea valorii activelor nete prin efectuarea de catre
actionarii societatii a unor aporturi suplimentare in modul prevazut de statutul societatii; cu
privire la dizolvarea societatii; cu privire la transformarea societatii in altd forma juridica de
organizare;

- potrivit art.35 al Legii nr.135/2007 privind societdtile cu raspundere limitata,
societatea este obligata sa-si reduca capitalul social daca la expirarea celui de-al doilea an si
a fiecarui an financiar urmator, valoarea activelor nete ale societatii este mai mica decat
capitalul social si asociatii nu acoperd pierderile survenite. In cazul mentionat, adunarea
generala a asociatilor este obligata sa decida reducerea capitalului social pana la marimea
capitalului social efectiv varsat sau pana la valoarea activelor nete determinatd in
conformitate cu prevederile legale. Tn cazul in care, in urma reducerii valorii activelor nete,
aceasta va fi sub cuantumul minim al capitalului social stabilit de legislatie, asociatii sunt
obligati sa lichideze societatea, daca nu vor acoperi pierderile.

Reiesind din cele expuse, se mentioneaza ca rentabilitatea capitalului propriu
(rentabilitatea financiarad) inregistrata de catre societatile comerciale in anul 2023 (raportul
dintre profitul net/valoarea medie a capitalului propriu) a constituit per ansamblu 2,64%,
ceea ce semnifica faptul ca la 1 leu capital propriu, in anul 2023, s-au obtinut de catre
societatile comerciale 2,64 bani profit net.

Analiza indicatorilor de rezultat. Potrivit situatiei de profit si pierdere, se atesta ca in
anul 2023 societatile comerciale au inregistrat per total un profit brut in marime de 1241,0
mil. lei si este cu 543,6 mil. lei, mai mare comparativ cu anul 2022, intrucat ritmul cresterii
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veniturilor din vanzari a fost mai mare (cu 11554,8 mil. lei), comparativ cu ritmul cresterii
costurilor din vanzari (cu 11011,2 mil. lei).

Tabelul 13
Analiza indicatorilor de rezultat a societitilor comerciale

NF. Indicatori 2922,_ 2_023,_ Devis_erea:+/-

mil. lei mil. lei mil. lei
1. Venituri din vanzari 28399,8 39954,6 +11554,8
2. Costul vanzarilor 27702,4 38713,6 +11011,2
3. Pofitul brut 697,4 1241,0 +543,6
4, Alte venituri din activitatea operationald 558,8 402,8 -156,0
5. Cheltuieli de distribuire 528,7 600,1 +71,4
6. Cheltuieli administrative 470,9 546,3 +75,4
7. Alte cheltuieli din activitatea operationala 301,6 261,7 -39,9
8. Rezultatul din activitatea operationala: profit (pierdere) -45,0 235,7 +280,7
9. Rezultatul din alte activitati: profit (pierdere) 96,8 347,6 +250,8
10. Profit (pierdere) pana la impozitare 51,8 583,3 +531,5
11. Cheltuieli privind impozitul pe venit -2,8 85,7 +88,5
12. Profit net (pierdere netd) al perioadei de gestiune 54,6 497,6 +443,0

Din numarul total al societatilor comerciale monitorizate, 23 societati au inregistrat o
majorare a veniturilor din vanzari in marime de 11661,2 mil. lei, iar 5 societati comerciale
au inregistrat in anul 2023 o micsorare a veniturilor din vanzari in suma de 106,4 mil. lei,
(anexa 3.3). Totodatd, S.A. ,,Moldcinema” nu inregistreaza venituri din vanzari in anul
2023.

Cele mai mari majorari ale veniturilor din vanzari s-au inregistrat la S.A.
,,EnergoCom” - cu 8473,1 mil. lei, S.A. ,,Loteria Nationala a Moldovei” - cu 1249,8 mil. lei,
S.A. ,,Termoelectrica” - cu 975,4 mil. lei, S.A. ,,CET Nord” - cu 319,9 mil. lei, S.A.
,,Furnizarea Energiei Electrice Nord” - cu 289,4 mil. lei, S.A. ,,RED Nord” - cu 119,2 mil.
lei, S.A. ,,Franzeluta” - cu 52,3 mil. lei, si S.A. ,,Moldtelecom” - cu 34,9 mil. lei.

De altfel, cele mai mari diminudri ale veniturilor din vanzari n raport cu anul 2022,
se inregistreaza la S.A. ,,Metalferos” - cu 77,1 mil. lei, la S.A. Institutul de Cercetari
Stiintifice ,,Rif-Acvaaparat” - cu 21,1 mil. lei, S.A. Combinatul de Vinuri ,,Cricova” - cu
6,3 mil. lei, S.A. ,,Drumuri laloveni”- cu 1,0 mil. lei si S.A. ,,Drumuri Rascani”- cu 0,9 mil.
lei.

Este de remarcat cd, micsorarea veniturilor din vanzari atrage dupd sine diminuarea
taxei pe valoarea adaugata incasata in bugetul de stat si prezinta un risc fiscal pentru bugetul
public nagional.

Concomitent, in perioada anului 2023 societatile comerciale au Tnregistrat cheltuieli
din activitatea operationala in valoare de 1408,1 mil. lei, acestea fiind cu 106,9 mil. lei mai
mari Tn raport cu perioada anului 2022. Din totalul cheltuielilor din activitatea operationala
ale societatilor comerciale 42,6% le revin cheltuielilor de distribuire (600,1 mil. lei), 38,8%
- cheltuielilor administrative (546,3 mil. lei) si 18,6% - altor cheltuieli din activitatea
operationald (261,7 mil. lei). Societatile comerciale monitorizate pe parcursul anului 2023
au Inregistrat majordri ale cheltuielilor din activitatea operationald, in comparatie cu
perioada anului precedent.

De asemenea, se remarca faptul ca in anul 2023 societatile comerciale au Tnregistrat
per ansamblu un profit din activitatea operagionald in marime de 235,7 mil. lei sau cu 280,7
mil. lei mai mult fata de anul 2022.

In particular, se mentioneazia ci din numirul total al societatilor comerciale
monitorizate, 9 societati au inregistrat pierderi din activitatea operationala in mdrime de
495,5 mil. lei (intrucat cheltuielile din activitatea operationald depasesc veniturile din
activitatea operationald) inregistrate de S.A. ,,EnergoCom” (321,7 mil. lei), S.A.
»lermoelectrica” (85,0 mil. lei), S.R.L. ,,Arena Nationala” (43,9 mil. lei), S.A. ,,Metalferos”
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(37,8 mil. lei), S.A. Institutul de Cercetari Stiintifice ,,Rif-Acvaaparat” (2,9 mil. lei), S.A.
,,Drumuri laloveni” (2,4 mil. lei) si S.A. ,,Drumuri Cahul” (1,5 mil. lei), S.A. ,,Uzina de
tractoare ,,Tracom” (0,2 mil. lei) si S.A.,,Moldcinema” (0,1 mil. lei).

La fel, in anul 2023 societatile comerciale au inregistrat per total profit din alte
activitafi in marime de 347,6 mil. lei, acesta majorand-se cu 250,8 mil. lei comparativ cu
anul 2022, care a constituit 96,8 mil. lei.

Respectiv, profitul perioadei de gestiune pana la impozitare constituie 583,3 mil. lei
sau cu 531,5 mil. lei mai mult fata de profitul net pana la impozitare obtinut per total de
societati Tn anul 2022. Prin urmare, avand in vedere cheltuielile privind impozitul pe venit,
in rezultatul activitatii economico-financiare, in ansamblu, societarile comerciale au obginut
profit net al perioadei de gestiune in marime de 497,6 mil. lei sau cu 443,0 mil. lei mai mult

fata de anul precedent.
Tabelul 14

Situatia financiard a societdtilor comerciale in anii 2022 — 2023

Numdrul entitatilor Au activat cu pierderi Au activat cu profit Rezulta:}ﬂlnanuar
Anul economice supuse < < <
analizei numarul | ponderea, suma, numarul | ponderea, suma, numarul| ponderea,
ent. ec. % mil. lei | ent. ec. % mil. lei | ent. ec. %
A 1 2 3=2/1*100 4 5 6=5/1*100 7 8 6=8/1*100
2022 29 10 34,5 4428 18 62,1 497,4 1 34
2023 29 8 27,6 2417 21 72,4 739,3

Analizadnd datele tabelului de mai sus, se atestda ca marimea totala a pierderilor nete
inregistrate de societatile comerciale cu pierderi, s-au diminuat de la 442,8 mil. lei in 2022,
la 241,7 mil. lei in anul 2023. In acelasi timp, profitul net total obtinut de societatile
comerciale s-a majorat de la 497,4 mil. lei in 2022, la 739,3 mil. lei in anul 2023.

Din 21 societati comerciale ce au obtinut profit net in anul 2023, 15 societati sau 71,4
% inregistreaza profit net mai mare de 1 milion lei.

Cele mai mari profituri nete au fost obtinute de catre:

- S.A. ,Furnizarea Energiei Electrice Nord” - 249,7 mil. lei;

- S.A. ,,Loteria Nationalda a Moldovei” - 197,6 mil. lei;

- S.A. ,,Moldtelecom” - 89,3 mil. lei;

- S.A. ,,RED Nord” - 77,0 mil. lei;

- SRL ,,CET Nord” - 45,6 mil. lei;

- S.A. Combinatul de Vinuri ,,Cricova” - 26,7 mil. lei;

- S.A. ,Franzeluta” - 20,4 mil. lei;

- S.A. ,,Barza Alba” - 8,8 mil. lei;

- S.A.,.Drumuri Soroca” - 7,6 mil. lei;

- S.A. ,Sanfarm-Prim” - 5,3 mil. lei.

Deopotriva, din 8 societati comerciale ce au generat pierderi nete, 7 societati comerciale
sau 87,5% au generat pierderi nete mai mari de 1 milion lei, si anume:

- S.A. ,,EnergoCom” - 127,3 mil. lei;

- S.A. pentru achizitionarea, prelucrarea si livrarea metalelor feroase si neferoase
,,Metalferos” - 44,5 mil. lei;

- S.A. ,,Termoelectrica” - 43,0 mil. lei;

- S.R.L ,,Arena Nationald” - 20,2 mil. lei;

- S.A. ,.Drumuri Ialoveni” - 2,5 mil. lei;

- S.A. ,Institutul de Cercetari Stiintifice ,,Rif-Acvaaparat” - 2,4 mil. lei;

- S.A.,,Drumuri Cahul” - 1,7 mil. lei;

Din 18 societati comerciale care au obtinut Tn anul 2023 profit net, S.A. Uzina de
Tractoare ,,Tracom” a Tnregistrat profit net mai mic cu 1,4 mil. lei, Tn raport cu anul 2022,

17



din cauza mai multor factori: diminuarea profitului brut, majorarea cheltuielilor din
activitatea operationala, diminuarea profitului din alte activitati etc.

Totodata, mentiondm ca in anul 2023 nici o societate comerciald nu a Inregistrat
rezultat financiar nul.

Rentabilitatea vanzarilor (profit brut/venituri din vanzari) a societatilor comerciale Tn
anul 2023 a constituit per total 3,1%, ceea ce semnifica faptul ca societatile comerciale au
obtinut in anul de gestiune 3,10 bani profit net la 1 leu venituri din vanzari.

De asemenea, se constata ca, 4 societati comerciale care in anul 2022, au nregistrat
profit net in marime de 160,6 mil. lei, in anul 2023 au generat pierderi nete in marime de
150,0 mil. lei (cauzatd inclusiv de diminuarea veniturilor din vanzari si prin urmare a
profitului brut, generarea pierderilor din activitatea operationala si pierderilor din alte
activitati), fapt ce semnaleaza o inrautatire a activitatii economico-financiare la entitati. Cele
mai mari decalaje sunt reflectate in tabelul 15.

Tabelul 15
Societdtile comerciale cu pierdere neta in anul 2023 si profit net inregistrat in anul 2022, mil. lei
. e ey Profit net, Pierdere neta, .
Nr. Denumirea societatii anul 2022 anul 2023 Diferenta
1. S.A. ,,EnergoCom” 142,5 127,3 -269,8
2. S.R.L. ,,Arena Nationala” 17,8 20,2 -38,0
3. S.A. ,Institutul de Cercetari Stiintifice ,,Rif-Acvaaparat” 0,2 2,4 -2,6

in acelasi timp, se constata ca, S.A. ,,CET Nord” care in anul 2022, a generat pierdere
netd in marime de 167,1 mil. lei, in anul 2023 a obtinut profit net in marime de 45,6 mil. lei,
la fel si S.A. ,,Franzeluta” in anul 2022 a generat pierdere neta in marime de 19,1 mil. lei, in
anul 2023 a obtinut profit net in marime de 20,4 mil. lei. De asemenea, S.A. ,,Moldova-
Film”, S.A. ,,Sanfarm-Prim”, S.A. Centrul International de Expozitii ,,Moldexpo” si S.A.
»Cartug” au inregistrat profit net in anul 2023, in timp ce in anul 2022 au fost generate
pierderi nete.

Analiza creantelor si datoriilor. La finele anului 2023, valoarea totala a creantelor si
altor active (imobilizate/circulante) ale societatilor comerciale constituie 6720,4 mil. lei
acestea diminuandu-se cu 879,4 mil. lei fata de inceputul anului 2023. Creantele curente si
alte active circulante constituie 76,1% sau 5115,2 mil. lei din totalul creantelor si altor active
care s-au micsorat cu 985,1 mil. lei Tn raport cu inceputul anului 2023,

Creantele pe termen lung si alte active imobilizate, constituie 23,9% din totalul
creantelor si altor active sau 1605,2 mil. lei, ceea ce reprezinta cu 105,7 mil. lei mai mult
fata de valoarea inregistrata la inceputul anului 2023.

M creante pe termen lung si alte active

imobilizate i o
creante curente si alte active circulante

datorii pe termen lung

datorii curente

01.01.2023 31.12.2023

Figura 2. Evolutia creangelor si altor active (imobilizate/circulante) si datoriilor
ale societatilor comerciale n perioada anului 2023, mil. lei
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De asemenea, se atesta ca pe parcursul anului 2023, datoriile societatilor comerciale s-
au micsorat per total cu 1585,8 mil. lei si constituie 10423,6 mil. lei, preponderent din cauza
majordrii datoriilor curente.

Ponderea datoriilor pe termen lung in totalul datoriilor societatilor este de 57,7% (sau
6009,2 mil. lei). Datoriile pe termen lung s-au diminuat in perioada de gestiune cu 1591,0
mil. lei, iar datoriile curente s-a majorat, per ansamblu cu 5,1 mil. lei fata de inceputul anului
2023 si la data raportarii constituie 4414,4 mil. lei sau 42,3% din totalul datoriilor
societatilor comerciale.

Cele mai considerabile majorari/diminuari ale datoriilor totale ale societatilor
comerciale comparativ cu 01.01.2023 sunt reflectate n tabelul de mai jos.

Tabelul 16
Cele mai considerabile majorari si diminudri ale datoriilor societdtilor comerciale Tn anul 2023, mil. lei
Majoriri a datoriilor Diminuéri a datoriilor
Nr. comparativ cu 01.01.2023 Nr. comparativ cu 01.01.2023
Denumirea entititii Valoarea Denumirea entitatii Valoarea
majorarii diminuarii
1. | S.A.,,Moldtelecom” 147,8 1. S.A. ,,Energocom” 1113,4
2. | S.A. ,,Sanfarm-Prim” 9,7 2. S.A. ,,Termoelectrica” 399,8
3. | S.A. ,,Barza Alba” 8,2 3. S.A. ,,Furnizaria Energiei 1033
Electrice Nord
4. | S.A. Centrul International de Expozitii 4. | S.R.L.,,Arena Nationala”
» ’ ’ 6,0 ’ 71,1
,,Moldexpo
5. S.A. ,,Metalferos” 5,0 5. S.A. ,,RED-Nord” 51,9
6. | S.A.,.Drumuri Cimiglia” 3,3 6. S.A. ,,.Drumuri Criuleni” 16,3
7. | S.A. ,,Drumuri Soroca” 2,5 7. S.A.,,CET Nord” 9,7
8. | S.A. Uzina de Tractoare ,,Tracom” 2,1 8. S.A. ,,Cartus” 3,0

In rezultatul analizei situatiilor financiare, la trei societati comerciale sau 10,0% din
totalul societatilor monitorizate s-a constatat ca la situatia din 31.12.2023 datoriile curente
depasesc activele circulante (S.A. ,,CET-Nord”, S.A. ,,Moldtelecom” S.R.L. ,,Arena
Nationala™), fapt care poate genera dificultati Tn activitatea agentilor economici, daca
aceasta situatie ramane neschimbata, or in acest caz urmeaza a fi intreprinse masuri tintite
spre diminuarea datoriilor curente, inclusiv prin reesalonare, precum si masuri orientate spre
impulsionarea activitatii societatilor, incheiere de noi contracte, atragere de noi clienti, ceea
ce va aduce plus valoare activitatii societatilor comerciale.

1.3 Rezultatele monitoringului financiar al activititii intreprinderilor de stat si
societitilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, aflate in procedura de
insolvabilitate/ lichidare

Conform informatiei incluse in Registrul Patrimoniului Public tinut de Agentia
Proprietatii Publice, din Lista totald a intreprinderilor de stat, 42 intreprinderi de stat se afla
in procedurd de insolvabilitate/lichidare. Din numarul total al intreprinderilor de stat in
procedura de insolvabilitate/lichidare, doar 17 Tntreprinderi de stat au prezentat Biroului
National de Statistica situatiile financiare, In modul stabilit.

Corespunzdtor, din Lista totala a societatilor comerciale cu capital integral sau
majoritar de stat, 12 societdti comerciale se afla in procedurd de insolvabilitate/ lichidare.
Din numarul total al societatilor comerciale In procedura de insolvabilitate/ lichidare, 5
societdti au prezentat situatiile financiare Biroului National de Statistica, Tn modul stabilit.

Prin urmare, in tabelul 17, a fost prezentatd o sistematizare a principalilor indicatori
economici Tnregistrati de catre entitatile economice aflate in procedura de insolvabilitate/

lichidare, care au prezentat situatiile financiare in modul stabilit.
Tabelul 17
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Indicatorii economici generalizasi aferenti activititii intreprinderilor de stat si societatilor comerciale cu capital
integral sau majoritar de stat, aflate in procedurd de insolvabilitate/ lichidare, mil. lei

Total Tntreprinderi de stat 17) Societati comerciale (5) TOTAL
01.01.2023 | 31.12.2023 | abaterea 01.01.2023 | 31.12.2023| abaterea | la 31.12.2023
1 2 3 4=3-2 5 6 7=6-5 8=3+6
Active 670,2 673,9 +3,7 260,8 254.,6 -6,2 928,5
Capital propriu 274,3 254,1 -20,2 133,9 128,2 -5,7 382,3
Capital social si neinregistrat 235,8 2334 -2,4 2419 2419 - 475,3
Creante si alte active (imobilizate | 335,3 356,2 +20,9 32,6 33,5 +0,9 389,7

si circulante)
Datorii (pe termen lung, curente) | 395,9 419,8 +23,9 126,8 126,3 -0,5 546,1

Venituri din vanzari (2022/2023)| 79,3 72,2 -7,1 25,8 28,7 +2,9 100,9
Costul vanzarilor (2022/ 2023) 64,2 63,8 -0,4 9,9 11,0 +1,1 74,8
Cheltuieli din activitatea| 42,0 28,6 -13,4 26,7 32,5 +5,8 61,1

operationala, alte decéat costul
vanzarilor (2022/ 2023)

Profit net (pierderi nete) (2022/| -14,1 -14,5 -0,4 2,6 -4,9 -1,5 -9,6
2023), din care:

Cu profit 3 2 -1 4 2 -2 4
Cu pierderi 14 15 +1 1 3 +2 18

Astfel, se mentioneaza ca, potrivit situatiilor financiare ale intreprinderilor de stat si
societdtilor comerciale aflate in procedurd de insolvabilitate/ lichidare:

1. cele mai mari active, la situatia din 31.12.2023, sunt inregistrate de I.S. interraionala
de stat ,,Acva-Nord” 281,8 mil. lei, S.A. ,,Aroma” - 96,7 mil. lei, S.A. ,,RAUT” - 89,8 mil.
lei, T.S. ,,Statiunea Tehnologica pentru Irigare Stefan-Voda” -72,2 mil. lei, I.S. ,,Garile si
Statiile Auto” - 46,3 mil. lei, I.S. ,,Moldaeroservice” - 64,6 mil. lei, S.A. ,,Vinuri laloveni”
- 46,3 mil. lei, 1.S. ,,Statiunea Tehnologica pentru Irigare Cahul” - 35,3 mil. lei, 1.S.
,,Statiunea Tehnologica pentru Irigare Chisinau” - 29,7 mil. lei, , 1.S. ,,Colegiul National de
Viticulturd si Vinificatie din Stduceni - 50,0 mil. lei, I.S. ,Statiunea Tehnologico-
Experimentald Balti” - 16,7 mil. lei, S.A. ,,Combinatul de produse cerealiere din Chiginau”
- 15,3 mil. lei, 1.S. Uzina de bijuterii din Chisinau ,,Giuvaer” - 15,5 mil. lei i I.S. ,,Serviciul
Asistentd Beneficiari la Obiectele Sociale” - 13,1 mil. lei;

2. din 17 intreprinderi analizate 7 intreprinderi (sau 41,2%) au inregistrat atat la
01.01.2023 cat si la 31.12.2023 capital propriu (active nete) negativ, 1.S. , Statiunea
Tehnologico-Experimentald Codru”, 1.S. ,,Statiunea Didactico-Experimentald Petricani”,
I.s. »Statiunea Didactico-Experimentald Stauceni”, 1.S. ,.Serviciul Asistenta Beneficiari la
Obiectele Sociale”, 1.S. Uzina de bijuterii din Chisinau ,,Giuvaier”, 1.S. ,,Combinatul de
Produse Alimentare din Balti” si 1.S. pentru cercetarea in selectie si hibridarea suinelor
., Moldsuinhibrid”, de asemenea cel mai mare capital propriu negativ fiind inregistrat de 1.S.
Uzina de bijuterii din Chisinau ,,Giuvaier”;

Totodata, din 5 societdti comerciale, o societate (sau 20,0%) a inregistrat atat la
01.01.2023 cat si la 31.12.2023 capital propriu (patrimoniul net) negativ fiind inregistrat de
S.A. ,,Combinatul de produse cerealiere din Chisinau” de 13,3 mil. lei;

3. cele mai mari creante pe termen lung si alte active imobilizate sunt inregistrate de
1.S. Garile si Statiile Auto” in marime de 32,8 mil. lei, iar la societiti comerciale acestea
sunt nesemnificative;

4. cele mai mari creante curente si alte active circulante, la situatia din 31.12.2023,
sunt inregistrate de 1.S. interraionald de stat ,,Acva-Nord” - 262,2 mil. lei, 1.S. Garile si
Statiile Auto” - 13,5 mil. lei, I.S. Serviciul Asistentd Beneficiari la Obiectele Sociale” - 12,0
mil. lei, S.A. ,,Aroma” - 8,5 mil. lei, S.A. Combinatul de produse cerealiere ,,Chisinau” - 7,4
mil. lei, S.A. , Livsercom” - 6,6 mil. lei, 1.S. ,,Statiunea Didactico-Experimentald din
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Stauceni” - 6,2 mil. lei, S.A. ,,Vinuri laloveni” -5,8 mil. lei si I.s. Statiunea didactica
experimentala ,,Chetrosu” - 5,5 mil. lei;

5. majoritatea datoriilor la situatia din 31.12.2023, sunt formate din datorii curente —
496,3 mil. lei, din care: datorii curente Tntreprinderilor de stat - 372,6 mil. lei, iar societatilor
comerciale - 123,7 mil. lei. Cele mai mari datorii curente sunt inregistrate de: 1.S.
interraionali de stat ,,Acva-Nord” - 167,0 mil. lei, 1.S. ,,Moldaeroservice” -11,5 mil. lei, 1.S.
,,Colegiul National de Viticultura si Vinificatie din Stauceni” - 35,8 mil. lei, 1.S. Uzina de
bijuterii din Chisinau ,,Giuvaier” - 34,3 mil. lei, 1.S. ,,Statiunea Tehnologica pentru Irigare
Chiginau” - 18,4 mil. lei, I.S. ,,Combinatul de Produse Alimentare din Balti” - 17,6 mil. lei,
LS. »Statiunea Tehnologico-Experimentald Codru” - 13,2 mil. lei, LS. ,»Statiunea Didactico-
Experimentald din Stauceni” - 13,5 mil. lei, I.S. ,Statiunea Tehnologico-Experimentala
Balti” - 11,0 mil. lei. La societatile comerciale, cele mai mari datorii curente sunt inregistrate
de S.A. ,,Vinuri laloveni” - 39,8 mil. lei, S.A. ,,Aroma” - 41,1 mil. lei, S.A. ,,Combinatul de
produse cerealiere din Chisinau” - 28,6 mil. lei, S.A ,,RAUT” - 14,8 mil. lei si S.A.
,,Livservcom” - 4,6 mil. lei;

6. in anul 2023, din 17 intreprinderi de stat si 5 societdti comerciale, 4 intreprinderi de
stat si corespunzator o societate nu inregistreaza venituri din vanzari,

7. cele mai mari venituri din vanzari in anul 2023 sunt inregistrate de I.S. interraionala
de stat ,,Acva-Nord” - 52,7 mil. lei), S.A. ,,Aroma” - 20,0 mil. lei, LS. »Statiunea didactica
experimentald ,,Chetrosu” - 13,7 mil. lei, S.A. ,,Vinuri laloveni” - 5,6 mil. lei, I.s. ,»Statiunea
Tehnologico-Experimentala ,,Balti” - 1,2 mil. lei, LS. ,»Statiunea Didactico-Experimentala
din Stauceni” - 1,1 mil. lei si I.S., Moldaeroservice” si LS. pentru Silvicultura din ,,Taraclia”
- a cate 0,7 mil. lei;

8. din 17 intreprinderi analizate 15 ntreprinderi de stat (sau 88,2%) au inregistrat
pierderi din activitatea operationald. La fel se atesta ca, din 5 societdti comerciale aflate in
procedura de insolvabilitate/ lichidare analizate 3 societdti (sau 60,0%) in anul 2023
inregistreaza pierderi din activitatea operationald;

9. 1n anul 2023, din 17 intreprinderi de stat, 15 intreprinderi de stat au generat pierderi
nete si 2 Intreprinderi de stat au obtinut profit net. Totodata, se atesta ca 2 intreprinderi de
stat care Tn anul 2023 au generat pierderi nete, in anul 2022 au inregistrat profit net.

In acelasi timp, 3 societiti comerciale au generat in anul 2023 pierderi nete, iar 2
societati comerciale au obtinut profit net.

10. cele mai mari pierderi nete sunt inregistrate de I.S. interraionala de stat ,,Acva-
Nord” - 5,1 mil. lei, 1.S. ,,Colegiul National de Viticultura si Vinificatie din Stauceni” - 1,8
mil. lei, 1.S. ,,Moldaeroservice” - 1,7 mil. lei, 1.S. ,Statiunea didactica experimentala
,,Chetrosu” - 1,5 mil. lei, 1.S. ,,Statiunea Tehnologico-Experimentala Balti” - 1,4 mil. lei,
I.S. Statiunea Tehnologicd pentru Irigare Cahul - 1,3 mil. lei, I.S. Statiunea Tehnologica
pentru Irigare Stefan-Voda - 1,0 mil. lei si S.A. ,,Aroma” - 0,8 mil. lei.

De altfel, cele mai mari profituri nete sunt inregistrate de S.A. ,,Vinuri laloveni” - 2,9
mil. lei, 1.S. »otatiunea Didactico-Experimentala din ,,Stauceni” - 0,7 mil. lei si S.A.
Statiunea Tehnologica de Irigare din ,,Chisinau” - 0,3 mil. lei.

Concomitent, se mentioneaza ca, potrivit datelor privind fluxul si soldul
Tmprumuturilor interne, generalizatd in temeiul Regulamentului privind raportarea datoriei
sectorului public, aprobat prin Hotararea Guvernului nr.1136/2007 cu privire la unele masuri
de executare a Legii nr.419/2006 cu privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si
recreditarea de stat, intreprinderile de stat si societatile comerciale aflate in procedura de
insolvabilitate/ lichidare, care au contractat credite de la bancile comerciale pe o perioada
de un an si mai mare, au inregistrat in total, la situatia din 31.12.2023, un sold al
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imprumuturilor in volum de 37,4 mil. lei, care 1n total reprezinta stocul de arierate - suma
restantd ce nu a fost achitata conform contractelor incheiate.

Tabelul 18

Informayia privind soldul imprumuturilor interne, la situatia din 31.12.2023, ale intreprinderilor de stat si
societdtilor comerciale aflate in procedura de insolvabilitate/ lichidare

Nr. Sold la Sold la Abaterea Stoc de
Debitorul 31.12.2022, | 31.12.2023, - ' arierate,
mil. lei mil. lei mil. lei
1. S.A. ,,Aroma” (procedura planului) 18,3 18,3 - 18,3
2. | LS. Moldresurse” 71,5 - -71,5 -
3. | S.A. ,,Vinuri-Ialoveni” 10,0 10,0 - 10,0
4. | 1.S. Uzina de bijuterii din Chisindu ,,Giuvaier” 7,9 7,3 -0,6 7,3
5 |18. Statiunea Didactico-Experimentald ,,Codru” 1,8 1,8 - 1,8
Total 109,5 37,4 -72,1 37,4

In acelasi timp, urmeaza sd mentiondm ca de catre 1.S. , Moldresurse” a fost achitat
soldul imprumuturilor interne in marime de 71,5 mil. lei, care ulterior a fost radiat din
Registrul patrimoniului public.

In contextul celor expuse, se evidentiazi ci neachitarea obligatiilor fata de institutiile
financiare pe creditele interne si externe, precum si cele acordate sub garantia statului
creeaza o situatie dificila privind independenta financiard a entitatilor economice. Totodata,
neachitarea obligatiilor pe creditele acordate sub garantia statului, precum si cele recreditate
genereaza riscuri fiscale (financiare) de stingere a datoriilor din contul surselor bugetului de
stat.

Suplimentar, se mentioneaza cd conform datelor Serviciului Fiscal de Stat, in anul
2023, entitdtile cu capital integral sau majoritar de stat aflate In_ procedura de
insolvabilitate/lichidare au efectuat achitari la bugetul public national in cuantum total de
26,7 mil. lei, din care: achitarile efectuate de intreprinderile de stat - 9,2 mil. lei si achitarile
efectuate de catre societatile comerciale - 17,5 mil. lei.

Tabelul 19

Sinteza achitdrilor si datoriilor entitdtilor cu capital integral sau majoritar de stat aflate in procedurd de
insolvabilitate/ lichidare, fatd de bugetul public national

mil.lei
] ACHITARI, la 31.12.2023 DATORII, la 31.12.2023
Ti pl;l I__ bugetul u:sg:::ﬁ: asgjugr?film fondL_JI de a_sigurare bugetul bugetu_l yniniftilor as?;ﬁ?;[.',ﬂ fondul_ de as_igurare
entitatl destat | administrativ- cociale _obllgaltorle Fie ) Total de stat administrativ- sociale _obllge}torle .de 5 Total
_ teritoriale de stat asistentd medicala teritoriale de stat asistensd medicala
inteprindert | o8 | 19 46 1,9 92 | 624 | 248 8,6 40 99,8
Socedtl 1121 | 09 31 14 175 | 1.1 01 2.2 - 34
TOTAL 12,9 2,8 1,7 3.3 26,7 | 63,5 24,9 10,8 4,0 103,2

In acelasi timp, se atestd cd, la situatia din 31.12.2023, intreprinderile de stat si
societdtile comerciale prenotate aveau inregistrate datorii privind impozitele si taxele fata
de bugetul public national in marime totala de 103,2 mil. lei, inclusiv: datorii ale
intreprinderilor de stat - 99,8 mil. lei si datorii ale societatilor comerciale - 3,4 mil. lei. Cele
mai mari datorii s-au Tnregistrat la: 1.S. interraionala de stat ,,Acva-Nord” - 74,0 mil. lei, 1.S.
,,Combinatul de produse alimentare din Balti” - 8,7 mil. lei, 1.S. , Statiunea Tehnologico-
Experimentald ,,Codru” - 6,3 mil. lei, S.A. ,,Stadionul Republican” - 2,2 mil. lei, S.A.
., Moldaerosevice” - 1,9 mil. lei, I.S. ,Statiunea Tehnologico-Experimentald ,,Balti” - 1,6
mil. lei si I.S. ,,Mina de piatra Milestii Mici” - 1,5 mil. lei.
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II. Informatia privind datoria intreprinderilor de stat si a societitilor comerciale cu
capital integral sau majoritar de stat, monitorizati in conditiile Legii nr.419/2006 cu
privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat

Tn conformitate cu alineatul (5), art.12 din Legea nr.419/2006 cu privire la datoria
sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat, Ministerul Finantelor
generalizeaza datele statistice cu privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si
recreditarea de stat. Astfel, in temeiul Regulamentului privind raportarea datoriei sectorului
public, aprobat prin Hotararea Guvernului nr.1136/2007 cu privire la unele masuri de
executare a Legii nr.419/2006 cu privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si
recreditarea de stat, a fost generalizata informatia privind imprumuturile interne si externe
ale agentilor economici monitorizati, care sunt contractate pe un termen de un an si mai
mare.

Respectiv, se mentioneaza ca potrivit datelor privind fluxul si soldul imprumuturilor
interne, la situatia din 31.12.2023, intreprinderile de stat si societatile comerciale
monitorizate, care au contractat credite de la bancile comerciale pe o perioada de un an si
mai mare, au inregistrat un sold al imprumuturilor in volum de 637,5 mil. lei, si anume:
intreprinderile de stat - 1,2 mil. lei, iar societatile comerciale - 636,3 mil. lei, din care 0,1
mil. lei reprezintd stocul de arierate (suma restantd ce nu a fost achitata conform contractelor

incheiate).
Tabelul 20

Informayia privind soldul imprumuturilor interne, la situagia din 31.12.2023, ale Tntreprinderilor de
stat si societdtilor comerciale monitorizate, mil. lei

Nr. Sold la Sold la Stoc de
Debitorul 31.12.2022, 31.12.2023, | Abaterea arierate,
mil. lei mil. lei mil. lei

1. S.A. ,,Moldtelecom” 345,6 410,5 +64,9 -

2. S.A. Combinatul de Vinuri ,,Cricova” 125,5 124,5 -1,0 -

3. is. ,,Calea Ferata din Moldova” 77,0 38,0 39,0 -

5. S.A. ,,Cartus” 5,0 2,1 -2,9 -

6. S.A. ,,RED Nord” 9,5 35,0 +25,5 -

7. S.A. ,,Drumuri Cimislia” 3,0 6,5 +3,5 -

8. S.A. ,,Barza Alba” 3,0 11,5 +8,5 -

9. S.A. ,,.Drumuri Cahul” 1,0 - -1,0 -
11. S.A. ,,Drumuri Causeni” 0,2 0,4 +0,2 -
12. | S.A.,,Drumuri Ialoveni” - 15 +1,5 -
13. S.A. ,,.Drumuri Criuleni” 4,3 +4,3 -
14. S.A. ,Sanfarm-Prim” 2,0 +2,0 -
15. | 1.S., INMEX” 0,6 - -0,6 -
16. L.S. ,Russca” 0,6 0,8 +0,2 -
17. LS. ,.JIncercom” 0,6 - -0,6 -
18. | 1.S. Statiunea Didactico-Experimentala ) 04 +0,4 0,1

,,Criuleni” !
Total 571,6 637,5 +65,9 0,1

Aditional, se informeaza ca la situatia din 31.12.2023, unele din intreprinderile de stat
si societdtile comerciale cu capital integral sau majoritar de stat inregistreaza_un sold al
datoriilor pe imprumuturi recreditate din surse interne si/sau externe fata de Ministerul
Finantelor, si anume:

« 1.S. ,,Moldtranselectro” - 37,2 mil. lei st 1,6 mil. dolari SUA, care reprezinta solduri
cu termen expirat;

« 1.S. ,,Moldelectrica” 1,4 mil. dolari SUA si 36,0 mil. EURO (imprumutul de stat
extern oferit de BERD, BEI si BM);

« I.S. ,,Calea Ferati din Moldova” — 27,4 mil. EURO;

* S.A. , Termoelectrica” — 29,9 mil. EURO;
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*S.A.,,CET-Nord” — 7,9 mil. EURO;

* S.A. ,,Energocom” — 106,8 mil. EURO.

Astfel, volumul total al datoriilor pe imprumuturile recreditate entitatilor cu capital de
stat, recalculat in lei, la situatia din 31.12.2023, constituie suma de 4116,5 mil. lei.

Totodati, 1.S. ,,Moldtranselectro” inregistreaza datorii pe imprumutul extern acordat
sub garantia statului in marime de 0,86 mil. dolari SUA (15,0 mil.lei).

Este de remarcat ca, neachitarea obligatiilor fata de institutiile financiare pe creditele
interne §i externe creeaza o situatie dificila privind independenta financiara a entitatilor
economice. Totodata, neachitarea obligatiilor pe creditele acordate sub garantia statului,
precum §i cele reacreditate genereaza riscul fiscal (financiar) de stingere a datoriilor din
contul surselor bugetului de stat.

III. Informatia privind volumului defalcarilor si dividendelor achitate de
intreprinderile de stat si societitile comerciale in bugetul de stat

Potrivit, rectificarilor la Legea bugetului de stat pe anul 2023 nr.359/2022, adoptate
prin Legea nr.295/2023, pentru rezultatele obtinute in anul 2022, entitatile urmau sa
transfere in anul 2023 defalcari si dividende in bugetul de stat in suma de 85,9 mil. lei si
respectiv 215,5 mil. lei (total — 301,4 mil. lei).

Conform datelor Trezoreriei de Stat, pentru rezultatele obtinute in anul 2022,
intreprinderile de stat au transferat, la situatia din 31.12.2023, la bugetul de stat defalcari in
marime de 86,336 mil. lei (rata indeplinirii fiind de 100,5%), iar societatile pe actiuni au
transferat dividende in marime de 215,706 mil.lei (rata indeplinirii fiind de 100,1%).
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m Total TS/SA cu profit net in anul 2022, unit.
Volumul profitului net nregistrat Tn anul 2022, mil. lei

m Total defalcari/ dividende planificate, conform Legii bugetului de stat pentru anul 2023, mil. lei
Total defalcari/ dividende incasate, la 31.12.2023, mil. lei

Figura 5.4. Analiza mdrimii defalcdrilor/ dividendelor achitate de intreprinderile de stat si
societdtile pe actiuni in bugetul de stat

In contextul celor expuse, se mentioneazd ci rata indeplinirii la categoria
indicatorilor ,,de eficientd” ce vizeaza nivelul varsarii in bugetul de stat a dividendelor si
defalcarilor in total, la situatia din 31.12.2023, constituie 100,2% sau cu 0,2% mai mult fata
de suma aprobata potrivit rectificarilor la Legea bugetului de stat pe anul 2023 nr.359/2022,
adoptata prin Legea nr.295/2023 privind modificarea Legii bugetului de stat pentru anul
2023.

Conform datelor Trezoreriei de Stat, cele mai mari defalciri/ dividende din
profitul net obtinut in anul 2022 au fost transferate in anul 2023 de catre:
> defalcari:
1. LS. ,Fabrica de Sticli din Chisindu” - 51,2 mil. lei;
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L.S. ,,Nodul Hidroenergetic ,,Costesti” - 6,3 mil. lei;
L.S. ,,Portul Fluvial Ungheni” - 4,2 mil. lei;
I.S. Combinatul de Vinuri de calitate ,,Milestii Mici - 1,6 mil. lei;
. pentru Silvicultura din ,,Edinet” - 1,7 mil .lei;
I.S. pentru Silvicultura din ,,Soldanesti” - 1,6 mil .lei;
L.S. ,,Administratia de Stat Drumuri” - 1,5 mil. lei;
L.S. Institutul de Geodezie, Prospectiuni Tehnice si Cadastru ,,INGEOCAD” - 1,4
mil lei;

9.1.S. ,,Aeroportul International Chisinau” -1,3 mil. lei;

10. 1.S. pentru Silvicultura ,,Silva-Sud” Cahul” - 1,2 mil. lei

11. 1.S. ,, Directia pentru exploatarea imobilului” - 1,2 mil. lei;

> dividende:

1. S.A. , Loteria Nationala a Moldovei” - 85,1 mil. lei;

2. S.A. ,,Energocom” - 71,2 mil. lei;

3. S.A. ,Retelele Electrice de Distributie Nord” - 34,7 mil. lei;

3. S.A. ., Moldtelecom” - 18,6 mil. lei;

4. S.A. Combinatul de Vinuri ,,Cricova” - 2,7 mil. lei;

5. S.A. , Barza Alba” - 2,5 mil. lei.

Suplimentar, potrivit Legii bugetului de stat pentru anul 2024, nr.418/2023, pentru
rezultatele obtinute in anul 2023 de catre intreprinderile de stat si societdtile pe actiuni cu
capital de stat, au fost prevazute venituri ce urmeaza a fi incasate la bugetul de stat sub forma
de defalcari si dividende in suma de 31,0 mil. lei si respectiv 140,900 mil. lei (total - 171,9
mil. lei).

In acest context atentiondm ca conform datelor Trezoreriei de Stat, pentru rezultatele
obtinute in anul 2023, intreprinderile de stat au transferat, la situatia din 25.08.2024, la
bugetul de stat defalcari in marime de 150,611 mil. lei, rata indeplinirii fiind de 125,5% si
dividende Tn marime de 241,618 mil. lei, rata indeplinirii fiind de 133,6%, corespunzator cu
un total de 392,229 mil. lei (130,4%) fata de sumele aprobate prin Legea nr.205/2024 pentru
modificarea Legii bugetului de stat pentru anul 2024 nr.418/2023.

Totodata, urmeaza sa remarcam cd potrivit modificarilor efectuate prin Legea 70/2023
pentru modificarea unor acte normative la Legea nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni
si la Legea 246/2017 cu privire la intreprinderea de stat si Intreprinderea municipala,
termenul-limita de achitare in bugetul de stat a dividendelor/ defalcarilor este 30 august
inclusiv.

Cele mai mari defalcari/ dividende din profitul net obtinut in anul 2023 au fost
transferate in anul 2024 de catre:

> defalcari:

1.1.8.,,Aeroportul International Chisindu” — 105,6 mil. lei;

PN WD
w

2. L.S. ,,Nodul Hidroenergetic ,,Costesti” — 19,7 mil. lei;

3.1.S. ,,Portul Fluvial Ungheni” — 11,9 mil. lei;

4.1.S. Combinatul de Vinuri de calitate ,Milestii Mici- 1,6 mil. lei;
5.1.S. ,2Administratia de Stat a Drumuri” - 1,3 mil. lei;

6.1.S. ,,Directia pentru exploatarea imobilului” — 1,2 mil. lei;

» dividende:

4. S.A. ,Loteria Nationala a Moldovei” — 138,3 mil. lei;

5. S.A. ,,Retelele Electrice de Distributie Nord” — 44,0 mil. lei;
3. S.A. , Moldtelecom” — 44,6 mil. lei;

4. S.A. Combinatul de Vinuri ,,Cricova” — 8,0 mil. lei;

5. S.A. ,Franzeluta”- 3,8 mil. lei;
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6. S.A. ,,.Drumuri-Soroca” — 2,3 mil. lei.

In contextul celor expuse, urmeaza si atentionim ca potrivit prevederilor Hotararii
Guvernului nr.558/2024 cu privire la reorganizarea Societatii pe Actiuni Barza Alba” prin
fuziunea (absorbtia) Societatii pe Actiuni ,,Aroma”, a fost accepta scutirea de plata
dividendelor Tn bugetul de stat, aferente anului de gestiune 2023, pentru Societatii pe Actiuni
Barza Alba” in marime de 2 191 481,25 lei.

Suplimentar, potrivit prevederilor Hotararii Guvernului nr.559/2024 cu privire la
scutirea unor societdti comerciale de la plata dividendelor aferente profitului net obtinut in
anul 2023, a fost accepta scutirea de la plata dividendelor aferente profitului net obtinut in
anul 2023 pentru S.A. ,,Sanfarm-Prim” in suma de 2 146 302,87 lei si pentru C.ILE.
,Moldexpo” S.A. in suma de 734 935,50 lei.

Totodata, potrivit noilor prevederi in art.5 alin.(1%) din Legea nr.246/2017 cu privire la
intreprinderea de stat si Intreprinderea municipala, aprobate prin Legea nr.70/2023 pentru
modificarea unor acte normative, cuantumul defalcarilor in buget din profitul net nu poate
depasi cuantumul profitului net de la sfdrsitul perioadei de gestiune plus profitul
nerepartizat al anilor precedenti, minus orice pierdere din anii precedenti si minus sumele
depuse in capitalul de rezerva in conformitate cu prezenta lege si statutul intreprinderii.
Datorit acestui fapt, fondatorul 1.S. ,,Fabrica de Sticla din Chisiniu” a acceptat decizia
Consiliului de administratie al intreprinderii privind neachitarea defalcarilor in bugetul de
stat in marime de 18,3 mil. lei din profitul net obtinut de intreprindere in anul 2023 in
marime de 36,6 mil. lei si indreptarea acestei sume la acoperirea pierderilor din anii
precedenti.

Concomitent, conform prevederi pct.1, sbpct.5) lit.a) din Hotararea Guvernului
nr.110/2011 cu privire la unele aspecte ce tin de repartizarea profitului net anual al
societatilor pe actiuni cu cotd de participare a statului si al intreprinderilor de stat, de catre
Adunarea extraordinard a actionarilor S.A. ,,Furnizarea Energiei Electrice Nord” a fost
aprobata decizia privind repartizarea profitului net obtinut de cétre Intreprindere in anul
2023 in marime de 249,7 mil. lei, conform Procesului - verbal nr.2 din 28.08.2024, Tn modul
urmator: 22,8957% - la acoperirea pierderilor din anii precedenti, 77,1043% - pentru
investirea in dezvoltarea intreprinderii.

La fel, conform prevederilor pct.1, sbpct.5) lit.a) din Hotararea Guvernului
nr.110/2011 de catre Adunarea extraordinara a actionarilor S.A. ,,CET Nord” a fost aprobata
decizia privind repartizarea profitului net obtinut in anul 2023 in marime de 45,6 mil. lei, la
acoperirea pierderilor din anii precedenti, care la moment constituie - 151,0 mil. lei.

IV. Informatia privind auditul extern si inspectarea financiara

Cu referire la inspectarea financiard a activitatii economico-financiare a entitatilor
economice cu proprietate de stat, se mentioneaza ca pe parcursul anului 2023, Inspectoratul
Control Financiar de Stat a efectuat:

- 4 inspectari tematice la intreprinderile de stat;

- 10 inspectari complexe la intreprinderile de stat;

- 10 inspectari complexe la societatile comerciale cu cota statului

- [ inspectare tematica la societatea comerciala cu cota statului.

Suplimentar, Tn conformitate cu programul de activitate al anului 2023, Inspectoratul
Control Financiar de Stat a efectuat inspectari financiare la 2 societati pe actiuni in proces
de insolvabilitate, dupd cum urmeaza inspectie financiara complexa la S.A. ,,Vinuri
laloveni” sila S.A ,,Aroma”.
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Tn cadrul inspectirilor financiare au fost depistate iregularitati si incalcari ale legislatiei
in vigoare din domeniul financiar-contabil, precum si in domeniul retribuirii muncii. Dintre
cele mai frecvente incdlcari se remarca:

- atribuirea unor cheltuieli si costuri la cheltuieli ordinare si necesare a intreprinderii,
care nu tin de activitatea de antreprenoriat, ce duc la micsorarea profitului si diminuarea
defalcarilor in bugetul de stat (cheltuieli legate de amortizarea si de intretinerea mijloacelor
de transport, cheltuieli legate de salarizare, admiterea cheltuielilor neregulamentare legate
de sponsorizari si donatii);

- nerespectarea cadrului normativ (obtinerea veniturilor ilicite, au fost admise
cheltuieli neintemeiat);

- completarea neregulamentara a foilor de parcurs la mijloacele de transport;

- admiterea lipsurilor bunurilor materiale, precum si neinregistrarea in evidenta
contabila a patrimoniului public;

- admiterea creantelor cu termenul de prescriptie expirat si nerecuperarea acestora in
termenul stabilit de Codul Civil;

- neefectuarea la finele anului a inventarierii datoriilor si creantelor, neasigurand astfel
confirmarea veridicitatii datelor contabile si situatiilor financiare;

- ratarea veniturilor in urma neincheierii contractelor pentru darea in arenda/locatiune
a patrimoniului public sau incheierii contractelor la preturi diminuate comparativ cu
cuantumul minim stabilit;

- lipsa activitatilor de monitorizare si coordonare a administrarii patrimoniului in
entitati denotd deficiente asupra gestiondrii eficiente si asigurarii integritatii;

- deficiente privind gestionarea patrimoniului public transmis in folosinta;

- incheierea acordurilor aditionale privind prelungirea termenelor de locatiune a unor
suprafete ale activelor neutilizate, fara acordul prealabil al fondatorului;

- casarea bunurilor uzate raportate la mijloace fixe, in lipsa autorizatiei de casare din
partea fondatorului;

- incélcari procedurale ce deriva din nivelul scazut al controlului intern managerial;

- lipsa regulamentelor interne privind modalitatea de organizare si desfasurare a
achizitiilor de bunuri, materiale si servicii etc.

Despre actiunile intreprinse intru inlaturarea incélcarilor depistate, entitatile urmeaza
sd informeze 1n scris Inspectoratul Control Financiar de Stat, in termenii prescrisi 1n actele
de control, cu prezentarea documentelor confirmative. De asemenea, rezultatele
inspectdrilor financiare sunt remise fondatorului/actionarului majoritar corespunzator al
entitatii economice cu capital de stat, pentru intreprinderea masurilor cuvenite conform
competentei.

De asemenea, se comunicd cd art.11 alin. (1) al Legii nr.246/2017 cu privire la
intreprinderea de stat si Intreprinderea municipald (in continuare Legii nr.246/2017) prevede
ca situatiile financiare anuale ale intreprinderilor de stat sunt supuse auditului extern
obligatoriu, iar situatiile financiare anuale ale intreprinderilor municipale sunt supuse
auditului extern obligatoriu in cazul in care acestea fac parte din categoria entitatilor
mijlocii, a entitatilor mari sau a entitatilor de interes public, in corespundere cu legislatia
contabila, precum si art. 88 alin. (1) al Legii nr.1134/1997 privind societatile pe actiuni (in
continuare Legii nr.1134/1997) care prevede ca auditul obligatoriu al situatiilor financiare
anuale se efectueaza la entitatea de interes public si la societatea in care cota statului
depaseste 50% din capitalul social.

In aceasta ordine de idei, s-a estimat ca auditului obligatoriu al situatiilor financiare
pentru anul 2023, Tn temeiul art.11 alin. (1) al Legii nr.246/2017 si art.88 alin.(1) din Legea
nr.1134/1997, urmau a fi supuse 99 intreprinderi de stat si 31 societati pe actiuni cu capital
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integral sau majoritar de stat, care au fost supuse monitoringului economico-financiar
efectuat de catre Ministerul Finantelor.

In acelasi timp, conform art.3 alin.(1) al Legii contabilitatii si raportarii financiare
nr.287/2017 (in continuare Legii nr.287/2017), intreprinderea de stat sau societatea pe
actiuni In care cota statului depdseste 50% din capitalul social care este entitate mare, face
parte din categoria entitdtilor de interes public.

La randul sau, potrivit prevederilor art.4 alin.(4) al Legii nr.287/2017, entitatea mare
este entitatea care, la data raportarii, depaseste limitele a doua dintre urmatoarele criterii:

a) totalul activelor — 318000000 de lei;

b) veniturile din vanzari — 636000000 de lei;

c) numarul mediu al salariatilor in perioada de gestiune — 250.

In acest sens, conform indicatorilor inregistrati la 31.12.2023, s-a estimat ca auditului
obligatoriu al situatiilor financiare pentru anul 2023 urmau a fi supuse inclusiv 14 entitati
de interes public (din care: 5 intreprinderi de stat si 9 societati pe actiuni in care cota statului
depaseste 50% din capitalul social).

Astfel, mentionam ca la situatia din 25 august 2024, Ministerului Finantelor au fost
prezentate copiile rapoartelor de audit aferente situatiilor financiare pentru anul 2023 pentru
47 de entitati, din care: 23 intreprinderi de stat si 24 societdti pe actiuni. Urmeaza sa
atentionam, ca din 24 societdti pe actiuni - 8 societdti pe actiuni corespund criteriilor de
entitate de interes public (S.A. ,,Loteria Nationald a Moldovei”, S.A. ,,Moldtelecom”, S.A.
,,CET-Nord”, S.A. ,Franzeluta”, S.A. ,,Termoelectrica”, S.A. ,,Furnizarea Energiei
Electrice- Nord”, S.A. ,,RED-Nord” si S.A. Combinatul de Vinuri ,,Cricova”);

- iar din 23 intreprinderi de stat - numai 3 intreprinderi de stat corespund criteriilor de
entitate de interes public (T.S. ,,Aeroportul International Chisinau”, I.S. ,,Moldelectrica” s
I.s. ,Posta Moldovei”).

In conformitate cu concluziile emise in rapoartele de audit receptionate de Ministerul
Finantelor se comunica ca, pentru situatiile financiare la 13 intreprinderi de stat si 9 societati
pe actiuni in care cota statului depaseste 50% din capitalul social, a fost emisd opinia
auditorului ,,fard rezerve”, iar pentru situatiile financiare la 10 intreprinderi de stat si 15
societati pe actiuni in care cota statului depaseste 50% din capitalul social s-a emis opinia
auditorului ,,cu rezerve”.

De asemenea, in contextul executdrii prevederilor art.7 alin.(2) lit.n) al Legii
nr.246/2017 si art.68 alin.(6) al Legii nr.1134/1997, Ministerul Finantelor prin scrisorile 17-
04/321 din 06.08.2023 si 17-04/322 din 06.08.2023 a expediat Agentiei Proprietatii Publice
si Agentiei ,,Moldsilva” solicitarea privind prezentarea copiilor rapoartelor de audit pentru
anul 2023, care pana in prezent nu sunt prezentate ministerului.

Totodata, se estimeaza cd auditului obligatoriu al situatiilor financiare pentru anul
2024, in temeiul art. 11 alin. (1) al Legii nr.246/2017 si art. 88 alin. (1) din Legea nr.
1134/1997, urmeaza a fi supuse 91 intreprinderi de stat si 30 societdti pe actiuni cu capital
integral sau majoritar de stat care sunt supuse monitoringului economico- financiar pentru
anul 2023 efectuat de catre Ministerul Finantelor.
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