Nota informativa
la proiectul Hotararii Comitetului executiv al Béncii Nationale a Moldovei cu privire la
modificarea Regulamentului cu privire la plasarea, tranzactionarea si rascumpararea valorilor
mobiliare de stat in forma de inscriere in cont, aprobat prin Hotiriarea Comitetului executiv al
Bincii Nationale a Moldovei nr.170/2018 si Ordinul ministrului finantelor nr.129/2018

1. Denumirea autorului si, dupa caz, a participantilor la elaborarea proiectului

Autorul proiectului este Ministerul Finantelor, care este desemnat responsabil pentru indeplinirea
obligatiilor si atributiilor de administrare a datoriei de stat si a garantiilor de stat.

2. Conditiile ce au impus elaborarea proiectului de act normativ si finalititile urmarite

Proiectul de hotarare vizeaza modificarea Hotararii Comitetului executiv al Bancii Nationale a
Moldovei cu privire la modificarea Regulamentului cu privire la plasarea, tranzactionarea si raiscumpararea
valorilor mobiliare de stat in forma de inscriere in cont (in continuare proiectul HCE ), aprobat prin
Hotéararea Comitetului executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr.170/2018 si Ordinul ministrului
finantelor nr.129/2018 si este elaborat in contextul atingerii obiectivului de dezvoltare a pietei interne a
valorilor mobiliare de stat, stabilit in Programul ,,Managementul datoriei de stat pe termen mediu”.

Elaborarea proiectului de hotarare este determinata de necesitatea implementdrii operatiunilor de
rascumparare si preschimbare a valorilor mobiliare de stat (switch), care sunt instrumente utile in
gestionarea riscurilor de refinantare legate de datoria de stat interna si reprofilarea scadentei datoriei.
Revizuirea criteriilor de evaluare a dealerilor primari tinteste cresterea competitiei intre dealerii primari si
intarirea sistemului dealerilor primari, dezvoltarea pietei si diversificarea portofoliului datoriei de stat
interne.

3. Descrierea gradului de compatibilitate pentru proiectele care au ca scop armonizarea legislatiei
nationale cu legislatia Uniunii Europene

Proiectul de hotarare nu are drept scop armonizarea legislatiei nationale cu legislatia Uniunii
Europene.

4. Principalele prevederi ale proiectului si evidentierea elementelor noi

Scopul modificarii documentului consta in includerea prevederilor legate de lansarea pe piata a
operatiunii preschimbare (switch), in vederea mbunatatirii lichiditdtii si tinand cont cd Ministerul
Finantelor se va axa pe extinderea perioadei medii de maturitate a portofoliului VMS, in conditiile in care
volumul total al activelor nete detinute de banca va fi in crestere si in acelasi timp dealerii primari vor avea
ca obiectiv sustinerea politicii de management al datoriei de stat. In acest sens, modificirile vizeaza,
identificarea elementelor operatiunii preschimbare (switch) a VMS, prin care Ministerul Finantelor va
putea rascumpard total sau partial VMS inainte de data scadentei si emite simultan alte VMS cu
caracteristici distincte de cele rascumparate.

De asemenea, proiectul prevede modificari in Anexa nr.9 la Regulamentul cu privire la plasarea,
tranzactionarea §i rdscumpararea valorilor mobiliare de stat in forma de inscriere in cont, in vederea
revizuirii cerintelor si punctajului aferent celor trei criterii de evaluare, pentru o buna functionare a pietei
VMS si eficientizarea activitatii dealerilor primari. Punctajul acumulat reflecta rezultatul activitatii
dealerilor primari pe piata interna a VMS si este luat in consideratie la luarea deciziei privind
mentinerea/suspendarea calitatii de dealer primar de catre Ministerul Finantelor. Numarul maxim de
puncte ce poate fi obtinute de un dealer primar este 100 puncte, astfel procesul de evaluare se efectueaza
conform celor trei criterii:

1) Evaluarea activitatii desfasurate de dealerii primari pe piata primard vizeazd nemijlocit
performantele obtinute pe piata primard si atribuirea unui punctaj In dependentd de rezultatele
obtinute reiesind din indicatorii prevazuti, total de maxim de 50 puncte;

2) Evaluarea activitatii desfasurate de dealerii primari pe piata secundard vizeaza nemijlocit
performantele obtinute pe piata secundara si atribuirea unui punctaj in dependentd de rezultatele
obtinute reiesind din indicatorii prevazuti, total de maxim de 45 puncte;




3) Evaluarea aspectelor calitative ale activitatii derulate de dealerii primari se realizeaza individual
pentru fiecare dealer si permite acumularea de maxim 5 puncte in dependentd de eforturile depuse
pentru atingerea nivelului de performanta atat pe piata primara si/sau secundard a VMS.

Aditional, proiectul vine cu introducerea unor precizari cu referire la suspendarea calitatii de dealer
primar, respectiv oferirea oportunititii de tranzactionare prin intermediul unui dealer primar si
redobandirea calitatii pana la expirarea termenului pentru care a fost dispusa suspendarea.

Prin urmare, modificarile respective vor contribui la asigurarea finantarii si la imbunatatirea structurii
portofoliului de datorie in vederea indeplinirii obiectivelor Ministerului Finantelor pentru administrarea
datoriei de stat.

5. Fundamentarea economico-financiara

Implementarea proiectului de hotarare nu implica cheltuieli financiare si alocarea de mijloace
financiare din contul bugetului de stat.

6. Modul de incorporare a actului in cadrul normativ in vigoare

Proiectul de hotarare este corelat cu prevederile actelor legislative/normative in vigoare cu care se
afla in conexiune, iar modificarile propuse nu impune elaborarea unor acte normative suplimentare pentru
implementarea acestuia.

7. Avizarea si consultarea publica a proiectului

In scopul respectarii prevederilor Legii nr. 239/2008 privind transparenta in procesul decizional,
anuntul privind initierea procesului de consultare publica a proiectului HCE, este plasat pe pagina oficiala
a Ministerului Finantelor — www.mf.gov.md, la compartimentul ,, Transparenta decizionalda”, rubrica
,,Procesul decizional”.

Proiectul de hotdrare urmeaza a fi consultat cu Banca Nationala a Moldovei, Depozitarul central
unic al valorilor mobiliare si Asociatia Bancilor din Moldova.

8. Constatarile expertizei anticoruptie

Proiectul mentionat mai sus nu necesita a fi supus expertizei anticoruptie.

9. Constatarile expertizei compatibilitate

Efectuarea expertizei de compatibilitate nu este necesard intrucat proiectul nu are ca scop
armonizarea legislatiei nationale cu legislatia Uniunii Europene.

10. Constatarile expertizei juridice

Proiectul va fi supus expertizei juridice de catre Ministerul Justitiei in conformitate cu prevederile
art.37 din Legea nr.100/2017 cu privire la actele normative.

11. Constatarile altor expertize

Proiectul nu necesita a fi supus altor expertize.
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