NOTA DE FUNDAMENTARE
la proiectul Legii pentru modificarea
Legii nr.171/2012 privind piata de capital
(aspecte conexe derularii ofertelor publice de cumparare/preluare)

1. Denumirea sau numele autorului si, dupa caz, a/al participantilor la elaborarea
proiectului actului normativ

Proiectul de Lege pentru modificarea Legii nr.171/2012 privind piata de capital (aspecte
conexe derularii ofertelor publice de cumparare/preluare) (in continuare - Proiect de lege) a
fost elaborat de catre Comisia Nationala a Pietei Financiare (in continuare - CNPF), si, potrivit
prevederilor pct.45 din Regulamentul Guvernului, aprobat prin Hotararea Guvernului
nr.610/2018, proiectul de lege este promovat de Ministerul Finantelor.

2. Conditiile ce au impus elaborarea proiectului actului normativ

2.1. Temeiul legal sau, dupa caz, sursa proiectului actului normativ

Elaborarea Proiectului de lege deriva din angajamentul asumat de armonizarea cadrului legal
si vine sa consolideze Contributia Republicii Moldova la Pachetul de extindere al Comisiei
Europene pe Capitolul 6 ,,Dreptul societatilor comerciale”(in partea ce tine de derularea
ofertelor publice de cumparare/preluare), fiind in consonantd cu prevederile Programului
National de Aderare a Republicii Moldova la Uniunea Europeana pentru anii 2025-2029,
aprobat prin Hotararea Guvernului nr.306/2025 (PNA) si vine sa realizeze actiunea nr. 12 din
Anexa A aferentd Capitolului 6 ,,Dreptul societétilor comerciale ” Cluster 2 ,,Piata internd”, cu
termen de adoptare Tn Parlament — decembrie 2026.

Astfel, in corespundere cu PNA, Proiectul de lege vizeaza amendarea legislatiei sectoriale, in
responsabilitatea CNPF, precum Legea nr.171/2012 privind piata de capital (In continuare -
Legea nr.171/2012), si asigura transpunerea corespunzatoare Directivei (UE) nr.2004/25/CE
din 21 aprilie 2004 a Parlamentului European si a Consiliului privind ofertele publice de
cumpadrare, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 142 din 30 aprilie 2004,
CELEX 32004L0025, astfel cum a fost modificatd ultima data prin Directiva (UE) 2023/2864
a Parlamentului European si a Consiliului din 13 decembrie 2023 de modificare a anumitor
directive in ceea ce priveste infiintarea si functionarea punctului unic de acces european,
CELEX 32023L.2864 (in continuare — Directiva 2004/25/CE).

2.2. Descrierea situatiei actuale si a problemelor care impun interventia, inclusiv a
cadrului normativ aplicabil si a deficientelor/lacunelor normative

Cadrul normativ actual care reglementeaza domeniul pietei de capital, in partea ce tine de
derularea ofertelor publice de cumparare/preluare, asigura, la data curentd, o transpunere
partiala a legislatiei UE, in spetd, Directiva 2004/25/CE, legislatia fiind adaptata la situatia
unei piete emergente.

Respectiv, conformarea legislatiet RM si implementarea tuturor prevederilor legislatiei
comunitare aferente ofertelor publice, va asigura aplicarea complexa si armonioasd, similar
statelor cu piete financiare dezvoltate in domeniu.

La caz, straduim a puncta ca aderarea la aceste reglementari sunt de o importanta majora intru
sustinerea dezvoltarii pietei de capital locald, or, implementarea normelor UE va contribui la
cresterea atractivitatii pietelor de capital, inclusiv, pentru societatile autohtone, fiind important
In consens cu normele UE, Proiectul de lege contine si reglementirile ce vizeazi punctul unic
de acces European, dispozitii privind operatiunile transfrontaliere aferente ofertelor de
preluare.

Concomitent, Proiectului de lege este axat si pe excluderea disensiunilor in actualele
reglementari, printre care:

a) accesul actionarilor la actele si documentele societatii, inclusiv raportul de evaluare, in
contextul stabilirii pretului echitabil la ofertele de preluare,




b) reglementari privind responsabilitatea emitentului, cu privire la suspendarea drepturilor
actionarilor care detin controlul emitentului.

3. Obiectivele urmairite si solutiile propuse

3.1. Principalele prevederi ale proiectului si evidentierea elementelor noi

Amendamentele incluse in Proiectul de lege, ce vizeaza transpunerea Directivei (UE)
2004/25/CE presupune amendarea Legii nr. 171/2012.

In ceea ce priveste Legea nr.1134/1997 privind societiitile pe actiuni (Legea nr.1134/1997),
n cadrul Proiectului de Lege pentru modificarea unor acte normative (aspecte conexe instituirii
structurilor de actiuni cu drepturi de vot multiple si  facilitarii exercitarii drepturilor
actionarilor) (nr. unic 347/MF/CNPF/2026), care la moment a fost definitivat ca urmare a
avizarii, consultarii publice si expertizarii si transmis cdtre CE pentru evaluare, ulterior va fi
Tnaintat Guvernului pentru aprobare, au fost inaintate, din aceasta perspectiva, unele completari
la art.83 (alin. (4)-(6)) si art.84 (alin (1!) din Legea prenotata). Modificarile prenotate avand
scopul de a institui aplicarea diferentiata a mecanismelor de protectie a actionarilor minoritari,
realizate prin intermediul ofertelor de cumparare/preluare si procedurilor de retragere a
actionarilor din societate, in functie de statutul societatii. Astfel, in cazul societétilor ale caror
actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, se urmareste asigurarea unui
cadru normativ conform cerintelor Directivei 2004/25/CE privind ofertele publice de
cumpdrare, in timp ce, pentru societdtile ale caror actiuni nu sunt admise la tranzactionare pe
o0 piata reglementatd, se propune mentinerea mecanismului aplicabil in prezent.

Deci, potrivit amendamentelor operate la Legea nr.1134/1997, deriva, in special, urmatoarele
cerinte:

Atunci cand se preia controlul asupra unei societiti admise pe o piata reglementata, in raport
cu aceasta, se aplica integral prevederile Directivei (UE) 2004/25/CE, celelalte societati,
decat cele cotate la bursd, pentru a micsora impactul asupra persoanelor ce controleaza
societatea si insasi asupra societatii, raman a fi acoperite de actualul mecanism de protectie,
prevazut la articolele mentionate din Legea nr.1134/1997.

Astfel, modificarile propuse a fi operate la art.83 alin.(4) - (6) din Legea nr.1134/1997, iar in
conexiune cu acestea, si a Sectiunii 4, Capitol II din Legea nr. 171/2012, vin sa aduca
claritate asupra mecanismului de aplicare a cerintei de initiere a ofertei de cumparare/preluare
obligatorie de catre actionarii ce au obtinut singuri sau concertat pachetul de control al societatii
(mai mult de 33%, in cazul unei societati cotate la bursa si potrivit Directivei, si mai mult de
50% in cazul celorlalte societiti, potrivit actualelor prevederi din lege). In asa mod, se opteazi
pentru conformarea la conceptul de aplicare a mecanismelor de protectie in raport cu toate
societatile pe actiuni, or, un asemenea mecanism de protectie a actionarilor minoritari trebuie
oferit tuturor actionarilor, indiferent daca se coteaza sau nu la bursd, in caz contrar, acesta
ramane a fi unul ineficient si absolut inaplicabil in conditiile in care un numar infim de societati
opteaza de a se tranzactiona la bursa. O asemenea abordare este cu atat mai indicata, fiind una
din conditiile de facilitare a iesirii actionarilor din societate, mai cu seama, in contextul
solutionarii efectelor compromise din privatizare.

Totodata, a se retine cd, o asemenea abordare diferentiata nu este in contradictie cu actul UE,
or, corespunde principului enuntat la art. 3 alin (1) din Directiva UE 2004/25/CE si preluat in
art.19! din Legea nr.171/2012, potrivit cdruia oferta publici de cumpdrare/preluare se
desfasoard in conditii care se asigure respectarea urmatoarele principii: ”(a) foti detindtorii de
valori mobiliare la societatea in cauzd care apartin aceleiasi categorii trebuie sa beneficieze
de tratament echivalent; de asemenea, Tn cazul in care o persoandi preia controlul unei
societdti, ceilalti detinatori de valori mobiliare trebuie protejati”. In cazul dat avem doua
categorii de emitenti (cotati si necotati pe piata reglementatd), in cadrul fiecarui grup, cerintele
fiind aplicate uniform pentru toti detinatorii de valori mobiliare.

De asemenea, la alin (2) din acelasi art.(3) Directiva statueaza ci :In sensul asigurdrii
respectarii principiilor prevazute la alineatul (1), statele membre:.... (b) pot sa prevada
conditii suplimentare si dispozitii mai stricte decdt cele prevazute de prezenta directiva pentru
reglementarea ofertelor”. Prin urmare, este un drept oferit de Directiva, acesta fiind preluat de




Republica Moldova, or, cerintele minime de derulare a ofertei obligatorii sunt extinse si asupra
altor societati pe actiuni decat cele cotate la bursa, in vederea protejarii actionarilor minoritari,
mai ales a celor veniti din privatizare, in timp ce 1n raport cu societatile cotate la bursa se aplica
integral cerintele impuse de Directiva UE.

Complimentar, initiativele de modificare a Sectiunii 4, Capitol II din Legea nr.171/2012, in
coroborare cu amendamentele initiate la art.83, alin.(4) - (6) din Legea nr.1134/1997, vin sa
asigure un mecanism viabil si claritate Tn aplicarea normelor de limitare a dreptului de vot in
caz de neconformare la cerintele de efectuare a ofertei de cumpdarare/preluare obligatorie,
precizandu-se ca efectul de limitare a votului, la cota de 25 %, pentru alte societati decat cele
cotate la bursa, devine incident dupa expirarea termenului de 3 luni de zile, termen in care
actionarul majoritar ar urma sd se conformeze la cerintele legii si sa efectueze oferta de
cumpdrare/preluare. In cazul celor cotate la bursi, aceasta limitare a dreptului de vot se aplica
din data obtinerii pozitiei de control, or in raport cu acestea devin incidente prevederile
Directivei/legii de neutralizare a restrictiilor impuse fatd de persoanele care au preluat
controlul, actionarii societdtii fiind in drept sa convoace intr-un termen restrans adunarea
generald a actionarilor (AGA) pentru a omite aceste interdictii.

Concomitent, Tntrucat actualmente acest proces de limitare a votului este incert si neordonat,
pentru a asigura functionarea normei date din lege, se instituie responsabilitatea emitentului si
CNPF de a constata incidenta/neconformarea la normele de limitare a votului actionarului
majoritar si, respectiv, emiterea de cdtre CNPF a dispozitiilor corespunzitoare pentru
Depozitar/registrator.

Din perspectiva conformarii la prevederile versiunii consolidate a Directivei (UE)
2004/25/CE, amendamentele operate la Legea nr.171/2012 se refera, in special, la unele
precizari in textul/titlul unor articole din Sectiunea 3 Capitol II, precum si restructurari de
expunere a intregii Sectiuni 4 din acelasi Capitol, Proiectul de lege cuprinzand, in principal,
initiative de modificare a urmatoarelor articole: reiesind din definitia specificata la art.6 si
continutul actual al Art. 13 din lege, Tn denumirea si textul acestuia se face precizare precum
ca articolul vizeaza doar ofertele de vanzare. Totodata, Sectiunea 3, dupa denumire (,, Ofertele
publice de valori mobiliare”), se refera la general la ofertele publice de valori mobiliare, n
timp ce dupa continutul tuturor articolelor din aceasta Sectiune (art.13-19), acestea se refera in
exclusivitate la ofertele publice de vanzare. Pentru consecventd, legea se completeaza cu
art.191. Oferta publicid de cumpdrare, in care se instituie norme generale privind ofertele
publice de cumparare, astfel incat continutul Sectiunii 3, per ansamblu, va fi in corespundere
cu titlul ei. in plus, aceasta norma generald pentru ofertele publice de cumparare este necesara,
or va acoperi ofertele de cumpdrare/preluare pe segmentul diferit de piata reglementatd (in
corelare si potrivit art. 83 din Legea 1134/1997), iar pentru cele de pe piata reglementata se va
aplica integral Directiva potrivit Sectiunii a 4-a din Cap. 1. Totodata, in textul art.19, atunci
cand se face referinta la prospect”, ca document ce insoteste oferta publicd de vanzare, se
completeaza cu textul ,, /document de ofertd”, or, de regula, termenul ”prospect” se aplica doar
in raport cu ofertele de vanzare in corespundere cu Regulamentul (UE) 2017/1129
(regulamentul privind prospectul, modificat prin Regulamentele delegate (UE) 2019/979, (UE)
2019/980 si (UE) 2021/528). Deci, pentru a face o delimitare intre aceste doud tipuri de oferte,
la art.19, care este comun, ca cerinte, pentru ambele tipuri de oferte, se va utiliza textul
,prospect/document de oferta”, iar in textul Sectiunii a 4-a se va utiliza termenul ,,document
de oferta”, or cea din urmd Sectiune este dedicatd completamente ofertelor de
cumparare/preluare;

> Redenumirea Sectiunii a 4-a din ”Ofertele de preluare” in *Ofertele de preluare i
operatiunile de retragere a actionarilor din societate” si restructurarea acesteia in 3




subsectiuni distincte, or actuala Sectiune 4 reglementeaza atat ofertele de preluare, cat si
retragerea actionarilor. De aceea, pentru a fi in corespundere cu titlul acesteia, dar si pentru o
mai buna sistematizare si perceptie, actuala Sectiune a 4- a fost divizatd in 2 subsectiuni
separate, Subsectiunea 1 - dedicata ofertelor de preluare, Subsectiunea a 2 — retragerii
actionarilor din societate, actualele norme din art.20-31 fiind restructurate astfel, incat
continutul fiecdrei subsectiuni sa corespunda denumirii acesteia. Totodata, a 3 Subsectiune,
reprezintd norme noi, instituite in corespundere cu Directiva, fiind dedicatd operatiunilor
transfrontaliere ce vizeaza ofertele publice de preluare, cuprinzand, totodata, si norme generale
privind raportarea datelor privind ofertele de preluare prin ESAP. Astfel, intrucat diseminarea
informatiilor prin ESAP, de rand cu ofertele publice, este aplicata si in raport cu alte informatii
cuprinse in lege, in corespundere cu Proiectul de lege, acestea au fost preluate din actele UE
si transpuse centralizat in noua Sectiune, a 6-a, Capitolul VI din lege (PROTECTIA
INVESTITORULUI), intitulatd “Dezvaluirea informatiei prin punctul unic de acces
european”.

> Diferit de aceste modificari de structura si sistematizare a actualelor norme, care, de
altfel, in mare parte reproduc Directiva UE 2004/25/CE, Subsectiunea 2 (ofertele de
preluare) si Subsectiunea 3 (retragerea actionarilor din societate) au fost suplimentate cu
norme noi, in scop de asigurare a conformitatii totale cu actul UE, acestea, in principal,
referindu-se la:

- norme clare privind domeniul de aplicare a cerintelor sectiunii, inclusiv din perspectiva
derularii ofertelor de preluare pe pietele reglementate din statele membre, precum si cazurile
de exceptare a aplicarii cerintei pentru derularea unei oferte obligatorii de preluare;

- detalieri privind calcularea pretului echitabil in functie de aplicarea in timp a cererilor de
initiere si derulare a ofertelor de preluare;

- instituita obligativitatea de a pune la dispozitia actionarilor, de rand cu documentul de
ofertd, si raportul de evaluare al evaluatorului independent prin care este determinat pretul in
cadrul ofertelor de preluare;

- precizat dreptul CNPF de a constata motivat, din oficiu sau drept urmare a unei sesizari
n acest sens, ca operatiunile prin care s-au achizitionat actiunile pe piata reglementata sau s-
a efectuat evaluarea pretului de catre un evaluator, sunt de natura sa influenteze corectitudinea
modului de stabilire a pretului, iar in legatura cu aceasta sd nu recunoasca drept echitabil pretul
stabilit prin tranzactionare sau, daca e cazul, sd solicite o noud evaluare;

- proceduri mai clare de informare a reprezentantilor angajatilor ofertantului, precum si ai
societatii supuse preluarii despre initierea preluarii si efectele asupra acestora;

- clarificari in sensul dreptului ofertantului de a procura actiuni din piata altfel decat prin
oferta de preluare initiatd si efectul acestor operatiuni asupra pretului final in oferta de
preluare;

- detalieri privind interdictiile de a incheia acte si lua masuri care sd afecteze situatia
patrimoniala sau obiectivele ofertei de preluare, dupa initierea si anuntarea ofertei prenotate,
precum si specificate expres tipurile de operatiuni care pot afecta situatia patrimoniald, instituit
dreptul de a convoca o AGA pentru a omite aceste interdictii;

- precizari privind irevocabilitatea ofertelor de preluare, dar si responsabilitatea ofertantului
daca se probeaza ca acesta a lansat oferta exclusiv In scopul punerii societatii in situatia de a
nu incheia acte patrimoniale si a convoca AGA in acest scop;

- proceduri mai clare si efectele aferente, pentru dreptul societdtii de a primi decizii in
vederea neutralizarii restrictiilor impuse prin efectul legii pentru si in cadrul derularii ofertei
publice de preluare, etc.

» 1In cele din urma, important a mentiona, ca Legea nr.171/2012, in redactia actuald a
acesteia, cuprinde deja, la clauza de armonizare, transpunerea Directivei (UE) 2004/25, din
care perspectiva, proiectul de lege, concomitent, prevede amendarea clauzei de armonizare
doar pentru a preciza data versiunii consolidate a acesteia, la care se asigura transpunerea in
cadrul legal (,,astfel precum aceasta a fost modificata ultima oara prin Directiva (UE)
2023/2864 de modificare a anumitor directive in ceea ce priveste infiintarea si functionarea
punctului unic de acces european .”).




Suplimentar, este de precizat ca la elaborarea proiectului dat de Lege s-a tinut cont de
eforturile paralele de armonizare a legislatiei nationale la normele acquis-ului UE n partea ce
tine de activitatea In domeniul bancar si in cel al serviciilor de investitii. Respectiv, proiectul
de Lege inaintat tine cont de terminologia utilizata in:

- Legea nr. 181/2026 privind pietele instrumentelor financiare si activitatile de investitii,
adoptatd in lectura finala la data de 24.08.2026;

- proiectul de Lege pentru modificarea unor acte normative (aspecte aferente activitatii
bancilor), nr. unic 547/MF/BNM/2026, ce la moment este in proces de expertizare si care
substituie notiunea de ,,bancd” cu notiunea de ,,institutie de credit”.

- proiectul de Lege pentru modificarea unor acte normative (aspecte conexe instituirii
structurilor de actiuni cu drepturi de vot multiple si facilitarii exercitarii drepturilor
actionarilor) (numar unic 347/MF/CNPF/2026), definitivat in baza avizelor si expertizelor
parvenite de la autoritatile/institutiile implicate in avizare, consultare publica si expertizare si
la moment este transmis catre Comisia Europeanad pentru consultare, ulterior va fi Tnaintat
Guvernului pentru aprobare.

3.2. Optiunile alternative analizate si motivele pentru care acestea nu au fost luate in
considerare

Proiectul de lege a fost elaborat in temeiul Programului national de aderare. Prin urmare,
analiza unor optiuni alternative nu se justificd si nu a fost examinata.

4. Analiza impactului de reglementare

4.1. Impactul asupra sectorului public

Proiectul dat de lege presupune armonizarea cadrului normativ national cu legislatia UE.
Proiectul nu aduce impacturi structurale si institutionale asupra sistemului administratiei
publice si nici actiuni de reforma structurala sau institutionala, decat pe partea de optimizare si
consolidare a mecanismelor existente de reglementare si supraveghere.

4.2. Impactul financiar i argumentarea costurilor estimative

Implementarea Proiectului de lege nu implicd cheltuieli financiare si alocarea de mijloace
financiare suplimentare de la bugetul public national.

Totodata, in vederea exercitarii de catre CNPF a functiei de organism de colectare a datelor pe
piata de capital, pentru punerea la dispozitie a informatiilor in punctul unic de acces european
(ESAP), va impune necesitatea dezvoltari de sisteme informatice adecvate atat la nivelul
autoritatii de supraveghere, cat si participantilor vizati de aceasta obligatie (emitentii cotati pe
o0 piata reglementatd). Respectiv, pentru a oferi timp Tntru asigurarea conformitatii cu aceste
cerinte, proiectul de lege prevede aplicarea lor din data aderarii. Alte cheltuieli suplimentare in
raport cu emitentii de valori mobiliare proiectul de lege nu implica.

4.3. Impactul asupra sectorului privat

Proiectele actelor normative in domeniul financiar (bancar si nebancar) nu sunt supuse
cerintelor de evaluare a impactului asupra activitdtii de Intreprinzator (art.1 si art.13 din Legea
nr.235/2006 cu privire la principiile de baza de reglementare a activitdtii de Intreprinzator).

In acelati timp, in vederea exercitirii de citre CNPF a functiei de organism de colectare a
datelor pe piata de capital, Se va necesita dezvoltari de sisteme informatice adecvate la nivelul
participantilor vizati de aceasta obligatie (emitentii cotati pe o piata reglementatd). Respectiv,
pentru a oferi timp intru asigurarea conformitatii cu aceste cerinte, proiectul de lege prevede
aplicarea lor din data aderarii. Alte cheltuieli suplimentare in raport cu emitentii de valori
mobiliare proiectul de lege nu implica.

4.4. Impactul social

Se considera a fi posibil un anumit impact pozitiv, in sensul protectiei actionarilor minoritari,
in partea ce tine de stabilirea pretului echitabil la retragerea acestora din societate, in cadrul
ofertelor de cumparare/preluare si a procedurilor de retragere obligatorie.

4.4.1. Impactul asupra datelor cu caracter personal

4.4.2. Impactul asupra echitatii si egalitatii de gen

Nu este aplicabil.

4.5. Impactul asupra mediului




Nu este aplicabil.

4.6. Alte impacturi si informatii relevante

Conform art. 1 din Legea nr. 235/2006 cu privire la principiile de bazd de reglementare a
activitatii de intreprinzator, proiectele de acte normative din sectorul financiar bancar si
nebancar sunt exceptate de la efectuarea analizei impactului de reglementare asupra activitatii
de intreprinzator.

5. Compatibilitatea proiectului actului normativ cu legislatia UE

5.1. Masuri normative necesare pentru transpunerea actelor juridice ale UE 1n legislatia
nationala

Proiectul de lege asigura transpunerea Directivei (UE) 2004/25/CE, in versiunea consolidata
a acesteia la data curentd, astfel precum aceasta a fost modificata ultima oara prin Directiva
(UE) 2023/2864 de modificare a anumitor directive in ceea ce priveste infiintarea si
functionarea punctului unic de acces european (ESAP), si care, corespunzator, integreaza
normele ramase inci netranspuse la data curenti, acestea referindu-se, cu preciadere, la
operatiunile transfrontaliere in cadrul ofertelor de cumparare/preluare si obligatia de a disemina
prin ESAP informatiile despre ofertele de cumparare/preluare a societatilor admise pe o piata
reglementata. Astfel, prin aceastd lege se asigurd transpunerea urmatoarelor norme din
Directiva: art.1; art. 3 alin.(1) lit. a), b) si d) si alin.(2) lit. a); art.4, art.5 alin. (1), (3) si (4),
art.6 alin. (2), alin. (3) lit. a),e) sij) si alin.(5); art.8 si art.9; art.11; art.12, alin (1), (2) si (4);
art.13 lite); art.14, art.16a, art.17; art.20 ultima teza si art.21 alin.(2). Celelalte articole
neindicate reprezintd norme care deja sunt transpuse si se cuprind in Sectiunea 4, Capitol II din
Legea nr.171/2012, or care sunt neaplicabile sau optionale nepreluate.
Corespunzator, de rand cu normele transpuse anterior in legislatie, actualul Proiect de lege va
asigura, transpunerea in cadrul legal national a Directivei 2004/25/CE, precum si vor fi create
premisele necesare pentru aplicarea transfrontaliera conforma de cétre participantii pietei in
perioada de dupa aderare.
In conformitate cu art. 31 alin. (4) din Legea nr. 100/2017, precum si cu prevederile
Regulamentului privind armonizarea legislatiei Republicii Moldova cu legislatia Uniunii
Europene, aprobat prin Hotdrarea Guvernului nr. 171/2018, 1n scopul evaluarii gradului de
transpunere si compatibilitate a fost elaborat Tabelul de concordanta al Directivei 2004/25/CE,
care se prezintd anexat la prezenta nota.
Proiectul insotit de tabelul de concordantd, va fi expediat Centrului de Armonizare a Legislatiei
pentru efectuarea expertizei de compatibilitate cu legislatia Uniunii Europene.
Directiva 2004/25/CE a constituit anterior obiect al transpunerii 1n legislatia nationala, aceasta
fiind transpusa prin:

- Legeanr. 171/2012 privind piata de capital;

- Regulamentul privind ofertele publice de cumparare, aprobat prin Hotararea CNPF nr.

33/1/2015.

5.2. Masuri normative care urmaresc crearea cadrului juridic intern necesar pentru
implementarea legislatiei UE

Conform actiunilor incluse in PNA (Clusterul 2 ,,Piata internd” Capitolul 2 si Capitolul 9), in
sensul alinierii legislatiei RM la normele comunitare aferente ofertelor de cumpérare/preluare,
CNPF, va opera modificari in actele sale normative subordonate legislatiei primare (Legii
nr.171/2012, Legea nr.1134/1997), in special:

a) Regulamentul nr. 33/1/2015 privind ofertele publice de cumparare,

b) Instructiunii nr.13/10/2018 privind etapele, termenele, modul si procedurile de inregistrare
a valorilor mobiliare.

Actele normative secundare se vor elabora, inclusiv, prin prisma conformarii legislatiei
nationale la normele Regulamentelor UE, la caz, Regulamentul (UE) 2017/1129.
Implementarea legislatiei UE in domeniul vizat urmeaza a fi asiguratd prin elaborarea si
ajustarea de catre CNPF a cadrului normativ secundar.

Actele normative ce urmeaza a fi elaborate/ajustate vor asigura compatibilitatea deplind a
cadrului national cu acquis-ul comunitar relevant.

6. Avizarea si consultarea publica a proiectului




In scopul respectirii prevederilor Legii nr.239/2008 privind transparenta in procesul decizional
anuntul privind initierea elaborarii proiectului de act normativ a fost publicat pe pagina web
oficiala a CNPF, a Ministerului Finantelor si portalul particip.gov.md si poate fi accesat la
urmatoarele link-uri:

1. https://www.cnpf.md/ro/anunt-privind-initierea-elaborarii-proiectului-de-modificare-
a-legii-6352_94187.html si  https://www.cnpf.md/ro/anunt-de-initiere-a-elaborarii-
proiectului-de-lege-pentru-6352 94195.html;

2. https://particip.gov.md/ru/document/stages/proiect-de-lege-pentru-modificarea-legii-
nr-1712012-privind-piata-de-capital/16871;

3. https://mf.gov.md/ro/content/proiect-de-lege-pentru-modificarea-legii-nr-1712012-
privind-pia%C8%9Ba-de-capital.

Totodata, in conformitate cu art. 32 alin. (1), (2) si (3) din Legea nr. 100/2017 cu privire la
actele normative, proiectul de Lege va fi remis spre avizare autoritatilor si institutiilor interesate
si va fi supus consultdrilor publice, iar in scopul respectarii prevederilor Legii nr. 239/2008
privind transparenta in procesul decizional, proiectul va fi plasat pe pagina web oficiala a
Ministerului Finantelor si portalul particip.gov.md.

7. Concluziile expertizelor

Potrivit art. 34 alin.(1), art. 35-37 din Legea nr. 100/2017 cu privire la actele normative,
proiectul de Lege urmeaza a fi remis Centrului de Armonizare a Legislatiei, Centrului National
Anticoruptie si Ministerului Justitiei pentru a fi supus expertizei de compatibilitate cu legislatia
UE, expertizei anticoruptie si, respectiv, expertizei juridice.

8. Modul de incorporare a actului in cadrul normativ existent

Proiectul de act normativ este corelat cu prevederile actelor normative in vigoare, care se afla
in conexiune, iar modificdrile propuse nu afecteaza conceptia generala ori caracterul unitar al
actelor normative amendate. Proiectul nu presupune abrogarea unor acte normative n vigoare
si/sau adoptarea de acte normative noi in scopul implementarii prevederilor din proiect, cu
exceptia unor acte normative de ordin secundar ale autoritatii de supraveghere, mai cu seama,
Regulamentul privind ofertele publice de cumparare, aprobat prin Hotdrarea CNPF nr.
33/1/2015, care urmeaza a fi ajustate la prevederile legii supuse modificarii.

Totodata, intrucat unele amendamente din Proiectul de lege sunt interconectate cu actualele
prevederi din art. 53, alin. (8) lit a) din Legea nr.1134/1997, precum cele de convocare a unei
Adunari Generale a Actionarilor in termen restrans in scop de neutralizare a restrictiilor impuse
fata de persoanele care au preluat controlul, va fi necesara ajustarea in Legea nr.1134/1997
a normei de trimitere, prin substituirea textului art.28 alin.(1) lit.c)” cu textul ~art.21!
alin.(7) si alin.(10)”, cu intrarea in vigoare al acestui amendament concomitent cu intrarea in
vigoare a modificarilor operate la Legea nr.171/2012 prin actualul proiect de lege.

9. Masurile necesare pentru implementarea prevederilor proiectului actului
normativ

Intru implementarea prevederilor proiectului dat de Lege, Comisia Nationali a Pietei
Financiare urmeaza sd elaboreze si sa-si ajusteze cadrul normativ Tn mod corespunzator,
precum Regulamentul privind ofertele publice de cumparare, aprobat prin Hotararea CNPF
Nr. 33/1/2015.

In context, legea va intra in vigoare la expirarea a 6 luni de la data publicirii in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, in conditiile prevederilor Art.II din proiectul de lege, cu unele
exceptii.
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