Buletin statistic lunar Ratingul de tara al Republicii Moldova

privind datoria de stat v" Moody’s: B3 cu perspectiva stabild
August 20251 v Fitch Ratings Ltd: B+ cu perspectiva stabila

Parametrii de risc stabiliti in Programul ,,Managementul datoriei de stat pe termen mediu (2025-2027)”aprobat
prin Hotdrarea Guvernului nr.892/2024

Valori stabilite Realizat la 31.08.2025
Riscul valutar

e Ponderea datoriei de stat interne (% din total) min. 35 37,7

e Ponderea datoriei de stat intr-o anumita valuta strdina (% din total) max. 50 41,5
Riscul de refinantare

e Ponderea datoriei de stat scadenta in decurs de un an (% din total) max. 35 29,4

e ATM pentru total datoria de stat (ani)* min. 6 7,7

e VMSin circulatie pe piata interna scadente in decurs de un an (% din total) max. 90 94,7
Riscul ratei dobanzii

e Ponderea datoriei de stat cu rata dobanzii variabila (% din total)** max. 50 55,8

* Nu include instrumentul de alocare DST, intrucdt acesta nu prevede rambursarea sumei principale si nu va fi refinantat
**Datoria de stat internd cu maturitatea de pdnd la un an si purtdtoare de ratd a dobdnzii fixd se atribuie la categoria datoriei cu rata dobénzii variabild

Soldul datoriei de stat si ponderea in PIB
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Structura dupa valuta a datoriei de stat
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Finantarea neta (interna si externa), serii de date lunare

Mil. lei Intrdri de surse de  Rambursari Finantare SSOENE
finantare neta 12000,0
Aug.’24 3384,4 -4 450,0 -1 065,6 10000,0 n
Sep.’24 3236,8 -2567,4 669,4 8000,0
Oct.’24 3280,0 -3770,2 -490,2 6000,0
Noiem. '24 4706,3 -2 849,8 1856,5 2= 40000 /\
Dec. 24 12 698,4 -3104,0 9594,4 g 20000 L | |14 11 LILANT s
lan. 25 46385 -4578,2 60,3 0o Al | Al L
Feb. 25 3677,4 2797,4 880,0 . moy%@ie&l&lxlgl\él @olpl "Q"Pi$l& vo«;l
Mar.'25 4309,6 -4022,6 287,0 o000
Apr.'25 4617,1 -4169,0 448,1 coono
Mai’25 47903 -6030,5 -1240,2 —
lun.’25 9853,5 -4 672,5 5180,9
lul. 25 35156 -6725,2 3209,6 Intrari de surse de finantare  EERambursiri -4 Finantarea net3
Aug.’25 5159,5 -2308,3 2 851,2

Profilul rambursarii datoriei de stat in moneda nationala si valuta straina in decurs de 20 ani,
conform situatiei din 31 august 2025 (mil. lei)
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DATORIA DE STAT EXTERNA

Structura datoriei de stat externe Structura datoriei de stat externe
dupa instrumente dupa creditori
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Structura dupa tipuri de rata a dobanzii a datoriei de stat externe
100% ‘
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Datoria de stat externa cu Rd flotanta
M Datoria de stat externa cu Rd fixa
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Datoria de stat externa cu rata fixa a dobanzii

M Rata dob. intre 0,01% si 2,0%
Rata dob. intre 2,01% si 4,0%
| Rata dobanzii 0%

11 Rata dob. intre 4,01% si 6,0%

DATORIA DE STAT INTERNA

Structura dupa instrumente a datoriei de stat interne
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= VMS emise pentru executarea garantiilor de stat
VMS emise pe piata primara
VMS convertite (in portofoliul Bancli Nagionale a Moldovel)
1 VMS emise prin plasament catre persoanele fizice
= Garantii de stat interne activate in cadrul Programului de stat ”Prima casa”
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Structura dupa maturitati a VMS aflate in circulatie pe
piata interna
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Structura dupa tipuri de investitori a VMS aflate in circulatie pe piata interna la situatia din 31 august 2025

|

v" Sectorul bancar: dealerii primari. -
v" Sectorul non-bancar: investitori :
nationali si internationali care :
achizitioneaza VMS emise pe piata |
primara exclusiv prin dealerii :
primari. De asemenea, persoanele |
fizice, cetdteni ai  Republicii :
Moldova, care achizitioneaza VMS I
prin dealerii primari sau direct pe :
platforma eVMS. :

Sursa: Depozitarul Central Unic al valorilor mobiliare

Structura dupa tipuri de investitori a VMS
comercializate lunar/trimestrial pe piata interna
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August 2025

Sectorul non-bancar 33,3%

Milioane lei

- VMS detinute
de investitorii

nerezidenti, au
constituit 0,05%

din total VMS
aflate in
circulatie.

Sectorul bancar 68,5%

Raportul Bid-to-cover pentru valorile mobilare de
stat emise pe piata interna
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Rezultatele licitatiilor de comercializare a Bonurilor de Trezorerie pe piata primara
in August 2024 — August 20253
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Rezultatele comercializarii Obligatiunilor de Stat pe Rezultatele comercializarii Obligatiunilor de Stat pe
2 ani (Rd fixa) pe piata primara si pe platforma eVMS | 3 ani (Rd fixa) pe piata primara si pe platforma eVMS
in August 2024 — August 2025 in August 2024 — August 2025
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Dinamica ratei nominale medii anuale ponderate a dobanzii pentru VMS emise pe piata interna
in August 2024 — August 2025

11,0% L0 9,81% 975%
10,0% 9,31% 10,0% 2 9,83% g 545 9,08%
9,0% 19,26% 9,0%
i 8,0%
“4“ 6,80% 7,00% 7,25% 7,0%
7,0 —

6,0% % &

i o i FYPLY % 6,50% 650% 650% 6,50% 6,50% 6,50% g oso,
X z : 5,60%
5,0% - . - 4,0%

o
4,0% 303% 4,93%  4,80% 5,10% 30% | 3,60% 3,60% 3,60% 3,60% 3,60%
3,0% i 4,26% 2,0%
20% s : oo
1,0% 1,93% Lol S R, S S R, SN . . . . R,
0,0% W o & o W & ¢ PO

BT 91 zile BT182zile BT364zile OS2ani 0S 3 ani 0S 4 ani OS5 ani
~+Rata nominald anuald medie ponderata a dobénzii
——August 2024 August 2025 Rata de bazi a BNM
—Rata anuali a inflatiei
Ministerul Finantelor al Republicii Moldova
Directia generala datoria sectorului public
Adresa postalda: MD-2005, mun. Chisinau, str. Constantin Tanase, 7

www.mf.gov.md, tel.(022) 26-27-26

ITotalurile pot devia nesemnificativ de la suma componentelor, urmare a rotunjirii.

2Sursa: Bloomberyg.

31n graficul Rezultatele licitatiilor de comercializare a Bonurilor de Trezorerie pe piata primard in August 2024 — August 2025,
volumul ofertei si cererii sunt prezentate la valoarea nominald, iar volumul comercializat, rdscumpdrat si finantarea netd sunt
prezentate la pretul de vdnzare-cumpdrare.

***Raportul privind garantiile de stat: https://mf.qov.md/ro/datoria-sectorului-public/qaran%C8%9Biile-de-stat
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https://mf.gov.md/ro/datoria-sectorului-public/garan%C8%9Biile-de-stat
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