Ratingul de tara al Republicii Moldova

v" Moody’s: B2 cu perspectiva stabila

v’ Fitch Ratings Ltd: B+ cu perspectiva stabild

v'  S&P Global Ratings: BB-/B cu perspectiva stabil3

Buletin statistic lunar
privind datoria de stat
lunie 2026!

Parametrii de risc stabiliti in Programul ,,Managementul datoriei de stat pe termen mediu (2026-2028)” aprobat
prin Hotararea Guvernului nr. 838/2025

Valori stabilite Realizat la 30.06.2026

Riscul valutar

e Ponderea datoriei de stat interne (% din total) min. 35 40,2

e Ponderea datoriei de stat intr-o anumita valuta strdina (% din total) max. 50 41,2
Riscul de refinantare

e Ponderea datoriei de stat scadenta Tn decurs de un an (% din total) max. 35 34,2

e ATM pentru total datoria de stat (ani)* min. 6 7,3

e VMSin circulatie pe piata interna scadente in decurs de un an (% din total) max. 90 95,7
Riscul ratei dobanzii

e Ponderea datoriei de stat cu rata dobanzii variabila (% din total)** max. 60 61,0

* Nu include instrumentul de alocare DST, intrucdt acesta nu prevede rambursarea sumei principale si nu va fi refinantat
**Datoria de stat internd cu maturitatea de pdnd la un an si purtdtoare de ratd a dobdnzii fixd se atribuie la categoria datoriei cu rata dobénzii variabild

Soldul datoriei de stat si ponderea in PIB

1
[

La Situatia din | 160 000 45,0%
30 iunie 2026 I 10000 34 o 36,0% 36,0% 37,6% 36,8% 36,9%  400%
soldul datoriei de stat I 120000 . " . - - 35,0%
e a3
a constituit I = 100000 2 5 o 3 S g 30,0%
142 793,3 mil. lei, la I s 8 |8 g |5 8 R
y e - .
valoarea nominala, mai I —é 60000 (3 G G ® 20.0% Datoria de stat
mult cu 10 016,3 mil. lei I 20000 - - m " m 15,0% interna 40,2%
. A . 5 5 23 3 ~ 10,0%
comparativ cu sfarsitul | 2 g a S g .
ui v I 20000 b 3 g a2 8 5,0% Datoria de
anului 2025 I 0 < = < i 0.0% stat externa
31 mar. 30 ijun. 30 sep. 31 dec. 31 mar. 30 iun. 59,8%
2025 2025 2025 2025 2026 2026
‘ Datoria de stat externd EEDatoria de stat internd Datoria de stat/PIB

PIB pentru anul 2025 (date curente) — 353 520,9 mil. lei
PIB prognozat pentru anul 2026 — 387 200,0 mil. lei

Serviciul datoriei de stat (dobanzi si comisioane)
(cumulativ de la inceputul anului)

Structura dupa instrumente a datoriei de stat
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Structura dupa valuta a datoriei de stat

fara descompunerea DST

Valuta straina
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Finantarea neta (interna si externa), serii de date lunare

Mil. lei Intrari de surse de  Rambursari Finantare 140000
finantare neta 12 000,0
lun.’25 9853,5 -4 672,5 5181,0 100000
lul. 25 3515,6 -6725,2 -3209,6 & 0000
Aug.”25 5159,5 -2308,3 2851,2 55516
Sep.’25 3566,6 -2676,2 890,4 = 4000
Oct. ’25 3787,6 -3161,2 626,4 E% 2 0000 A
Noiem.’25 4662,2 -4002,3 659,9 00 B
Dec.’25 7 495,0 -4 055,8 3439,2 2 cooadt \“q,lqiolelélf‘l@lp« <
lan.’26 4864,1 -3239,1 1625,1 Py
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Mai_lzs 6 560,0 -5 491’0 1 069,0 Intrari de surse de finantare EmRambursari Finantarea neta
lun.'26 5768,2 -6 495,5 -727,3
Profilul rambursarii datoriei de stat in moneda nationala si valuta straina in decurs de 20 ani,
conform situatiei din 30 iunie 2026 (mil. lei)
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DATORIA DE STAT EXTERNA
Structura datoriei de stat externe Structura datoriei de stat externe
dupa instrumente dupa creditori
IAID 18,7%
IFMI  26,9%
MBEl 9,3%
Creditori bilaterali edito MBIRD 7,9%
10,5% < aterali 89,5% EBERD 4,6%
Tmprumuturi de stat WFIDA 1,6%
externe 92,1% WBDCE 1,1%
HUE 19,4%
Structura dupa tipuri de rata a dobanzii a datoriei de stat externe
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30 iun. 2026 2326,2 48,1%  2510,5 51,9%  4836,7 2025 2025 2028 2025 2026 2026

Datoria de stat externa cu Rd flotanta
W Datoria de stat externa cu Rd fixa
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Datoria de stat externa cu rata fixa a dobanzii

15,9%

M Rata dob. intre 0,01% si 2,0%

22.2% 61.9% Rata dob. intre 2,01% si 4,0%
7] 0 // ’ Cl

Rata dobanzii 0%

DATORIA DE STAT INTERNA

Structura dupa instrumente a datoriei de stat interne
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= VMS emise pentru executarea garantiilor de stat
VMS emise pe piata primara

= VMS convertite (in portofoliul Bancii Nationale a Moldovei)

= Garantii de stat interne activate in cadrul Programului de stat "Prima casa”
I VMS emise prin plasament cétre persoanele fizice

Evolutia lunara a ratelor de referinta
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Structura dupa maturitati a VMS aflate in circulatie pe
piata interna pe piata primara
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Structura dupa tipuri de investitori a VMS aflate in circulatie pe piata interna la situatia din 30 iunie 2026

v' Sectorul bancar: dealerii primari. I— -

v' Sectorul non-bancar: investitori
nationali si internationali care
achizitioneaza VMS emise pe piata
primara exclusiv prin dealerii
primari. De asemenea, persoanele
fizice, cetateni ai Republicii
Moldova, care achizitioneaza VMS
prin dealerii primari sau direct pe
platforma eVMS.

Sursa: Depozitarul Central Unic al valorilor mobiliare

Structura dupa tipuri de investitori a VMS
comercializate lunar/trimestrial pe piata interna
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Sectorul non-bancar 36,6%

Miliocane lei

VMS detinute
de investitorii
nerezidenti, au
constituit

0,05% din total
VMS aflate in
circulatie.

U I

Sectorul bancar 63,4%

Raportul Bid-to-cover pentru valorile mobilare de
stat emise pe piata interna
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Rezultatele licitatiilor de
comercializare a Bonurilor de
Trezorerie pe piata primara
in lunie 2025 — lunie 20263
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Valumul ofertei LdYolumul cererii

Valumul comercializat . Volumul riscumparat

+Finantarea netd ~4Rata nominald anual

Rezultatele comercializarii
Obligatiunilor de Stat pe 1 an (Rd fixa)
pe platforma eVMS
in lunie 2025 — lunie 2026

Rezultatele comercializarii
Obligatiunilor de Stat pe 2 ani (Rd fixa)
pe piata primara si platforma eVMS
in lunie 2025 — lunie 2026

Volumul ofertei
Volumul comerciaizat

Volumul cerent
= Volumul rascumparat

Rezultatele comercializarii
Obligatiunilor de Stat pe 3 ani (Rd fixa)
pe piata primara si platforma eVMS in

-+-Rata nominald anualé medie ponderata a dobanzii

Rezultatele comercializarii
Obligatiunilor de Stat pe 4 ani (Rd fixa)
pe platforma eVMS

milioane lel

Volumulofertei e Valumul cereri

Volurul comerclallzat = Volumul rascumgarat

- Finantarea neth ~@=Rata naminall anisali medie ponderati a dobdnsii

Rezultatele comercializarii
Obligatiunilor de Stat pe 10 ani (Rd fixa)
pe piata primara
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Dinamica ratei nominale medii anuale ponderate a dobanzii pentru VMS emise pe piata interna
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Ministerul Finantelor al Republicii Moldova
Directia generala datoria sectorului public
Adresa postalda: MD-2005, mun. Chisinau, str. Constantin Tanase, 7
www.mf.gov.md, tel.(022) 26-27-26

ITotalurile pot devia nesemnificativ de la suma componentelor, urmare a rotunjirii.
2Sursa: Bloomberg.
31n graficul Rezultatele licitatiilor de comercializare a Bonurilor de Trezorerie pe piata primard in lunie 2025 — lunie 2026, volumul ofertei si

cererii sunt prezentate la valoarea nominald, iar volumul comercializat, rdscumpdrat si finantarea netd sunt prezentate la pretul de vinzare-
cumpdrare.

***Raportul privind garantiile de stat: https://mf.qov.md/ro/datoria-sectorului-public/qaran%C8%9Biile-de-stat
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https://mf.gov.md/ro/datoria-sectorului-public/garan%C8%9Biile-de-stat
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